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Аннотация
Предмет. Развитие сельскохозяйственных предприятий. Обеспечение 

продовольственной безопасности России.

Цели. Анализ финансового состояния сопоставимых предприятий 

зерноперерабатывающей  отрасли  различных  регионов 

Приволжского федерального округа. Оценка структуры капитала и 

имущества  данных  предприятий  и  определение  ее  влияния  на 
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финансовые  результаты  деятельности  в  сложившихся 

экономических условиях.

Методология. Использованы методы финансового анализа. 

Результаты. Проведен  сравнительный  анализ  эффективности 

управления  активами  и  источниками  финансирования  ведущих 

предприятий  агропромышленного  комплекса  Приволжского 

федерального  округа.  Сформулированы  рекомендации  по 

повышению эффективности их финансовой политики.

Выводы. Специфика  формирования  источников  финансирования 

и  структура  имущества  влияют  на  финансовые  результаты 

деятельности предприятия.
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Эффективное  функционирование  предприятия  реального  сектора 

экономики,  обеспечение  его  финансовой  устойчивости,  рентабельности  и 

конкурентоспособного  положения  на  рынке  определяются  качеством 

диагностики  финансового  состояния.  В  научной  литературе  можно 

встретить  высказывания  ученых  и  практиков,  в  частности

Л.М.  Корниловой  [1],  Т.А.  Медведевой  [2],  А.А.  Семенова1,  о  том,  что 

финансовые  проблемы,  возникающие  в  сельском  хозяйстве,  требуют 

постоянных аналитических исследований и инновационных подходов к их 

решению.

Объект  исследования  –  крупнейшие  предприятия  сельскохозяйственной 

отрасли Приволжского федерального округа:

– АО «Чувашхлебопродукт» (Чувашская Республика);

– АО  «Набережночелнинский  комбинат  хлебопродуктов»  (Республика 

Татарстан);

– АО «Зерновая компания «Хлебопродукт» (Республика Марий Эл). 

1 Семенов А.А., Алексеева Н.В., Медведева Т.А., Соловьева Я.А. Угрозы и риски экономической 
безопасности организации: вопросы идентификации. В кн.: Научно-образовательные 
и прикладные аспекты производства и переработки сельскохозяйственной продукции. 
Сборник материалов Международной научно-практической конференции. Чебоксары: 
Чувашский государственный аграрный университет, 2020. С. 551–556.
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Предприятия  сопоставимы  по  объему  активов, выработке  продукции  и 

финансовым результатам.

Предмет  исследования  –  финансовое  положение  данных  предприятий  и 

связь  финансовых  результатов  деятельности  со  структурой  активов  и 

капитала.  Информационная  база  анализа  –  финансовая  отчетность 

исследуемых  предприятий.  Выполнены  факторный  и  коэффициентный 

анализ экономических показателей.

Финансовая  политика  определяется  как  система  целей  финансовой 

деятельности  предприятия  и  путей  их  достижения.  По  мнению

Е.В.  Марковой2,  основной  задачей  финансовой  политики  является

создание  эффективной  системы  управления  финансовыми  ресурсами, 

обеспечивающей  экологичное  (без  причинения  текущего  или 

потенциального  вреда  элементам  системы)  достижение  стратегических 

целей развития предприятия.

Исследователь  А.А.  Валерианов  [3]  определяет  финансовую  политику 

предприятия  реального  сектора  экономики  как  концепцию  комплексного 

развития  и  совокупность  детерминированных  экономических  связей, 

направленных на рациональное управление финансовыми ресурсами.

Как указывают Н.Л. Данилова3 [4, 5], Т.В. Задорова [6], одним из главных 

инструментов  финансовой  политики  выступает  финансовый  анализ  – 

комплекс диагностических методов и приемов, позволяющий осуществить 

выбор  оптимальных  путей  решения  поставленных  задач.  Диагностика 

финансового состояния предприятия включает:

– анализ качественного состава (оценивается структура, удельные веса или 

доли элементов в общей их совокупности);

– анализ динамических изменений (оцениваются изменения показателей во 

времени);

– анализ  индикаторов  и  коэффициентов  (оценивается  соотношение 

определенных параметров и их соответствие нормативам); 

2 Маркова Е.В. Эффективный менеджмент предприятия на основе финансового анализа его 
деятельности // Теория права и межгосударственных отношений. 2021. Т. 2. № 3. С. 91–96.

3 Данилова Н.Л. Методика анализа оборотных активов предприятия по данным бухгалтерской 
отчетности // Научно-методический электронный журнал «Концепт». 2015. T. 13. С. 2866–2870. 
URL: https://e-koncept.ru/2015/85574.htm? 
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– детерминированный  и  стохастический  анализ  (выявляются  факторы 

влияния,  вид  и  степень  зависимости  экономических  параметров  друг от 

друга).

Авторы  Н.В.  Алексеева4,  Е.В.  Маркова5, 6 рекомендуют  также  проводить 

анализ  специфических  показателей,  характеризующих  финансовое 

состояние  предприятия,  таких  как  эффект  финансового  рычага,  тип 

финансовой  устойчивости,  ликвидность  баланса  (рассматривается  как  

показатель  платежеспособности),  риск  финансовой  несостоятельности 

(банкротства).

Для  исследования  возможностей  применения  диагностических  методов 

финансового анализа были выбраны предприятия зерноперерабатывающей 

отрасли Приволжского федерального округа, занимающиеся производством 

муки из зерновых культур, оптовой торговлей зерном и другими смежными 

видами  деятельности;  они  сопоставимы  по  объему  активов,  выработке 

продукции  и  финансовым  результатам.  Согласно  подходам,  изложенным

в  работах  Е.А.  Иванова,  А.Е.  Макушева,  Л.М.  Корниловой 7,

Н.Н.  Семеновой,  А.А.  Семенова8 и  О.П.  Сыромятниковой  [7],  в  ходе 

анализа  выделены  основные  признаки,  характеризующие  эффективность 

финансовой  политики  данных предприятий,  а  также  оценены  финансовое 

положение и факторы, повлиявшие на результаты их деятельности.

4 Алексеева Н.В., Зайцева К.В. Анализ финансового состояния аграрного предприятия. 
В кн.: Социально-экономические проблемы развития экономики АПК в России и за рубежом: 
материалы всероссийской (национальной) научно-практической конференции с международным 
участием. Иркутск: Иркутский государственный аграрный университет им. А.А. Ежевского, 2020. 
С. 24–28. 

5 Маркова Е.В. Анализ финансовых показателей деятельности аграрного предприятия. 
В кн.: Аграрная наука XXI века. Актуальные исследования и перспективы: труды 
IV Международной научно-практической конференции. Казань: Казанский государственный 
аграрный университет, 2021. С. 293–297.

6 Маркова Е.В. Безопасность и управление кризисными ситуациями в аграрных предприятиях. 
В кн.: Актуальные вопросы агропромышленного комплекса России и за рубежом: материалы 
всероссийской (национальной) научно-практической конференции с международным участием. 
Иркутск: Иркутский государственный аграрный университет им. А.А. Ежевского, 2021. 
С. 216–221.

7 Иванов Е.А., Макушев А.Е., Корнилова Л.М. Управленческие учетные системы и цифровизация 
экономики субъектов аграрной направленности. В кн.: Современная аграрная экономика: 
проблемы и перспективы в условиях развития цифровых технологий: материалы Всероссийской 
научно-практической конференции. Чебоксары: Чувашская государственная сельскохозяйственная 
академия, 2019. С. 244–247.

8 Семенова Н.Н., Семенов А.А. Проблемы управления обязательствами коммерческих 
организаций в современных экономических реалиях. В кн.: Совершенствование экономического 
механизма эффективного управления в хозяйствующих субъектах сельскохозяйственной 
направленности на региональном уровне: материалы Международной научно-практической 
конференции. Чебоксары: Чувашская государственная сельскохозяйственная академия, 2017. 
С. 179–186.
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В  табл.  1 приведены  данные  для  сравнения  основных  финансовых 

параметров.  Мы  видим,  что  относительно  структуры  имущества

и  источников  финансирования  предприятия  демонстрируют

принципиально  разные  подходы  к  управлению.  Так,  треть  активов

АО «Чувашхлебопродукт» приходится на основной капитал и две трети – на 

оборотный. Активы АО «Набережночелнинский комбинат хлебопродуктов» 

структурированы  почти  зеркально:  большая  часть  активов  приходится  на 

внеоборотный капитал,  меньшая – на оборотные средства. Нестандартная 

структура  имущества  наблюдается  у  АО  «Зерновая  компания 

«Хлебопродукт»: 8% составляют внеоборотные активы и 92% – оборотный 

капитал.  Столь  незначительное  количество  основных  средств, 

обеспечивающее  очень  большую  выработку,  вызывает  исследовательский 

интерес. 

Финансирование активов АО «Чувашхлебопродукт» производит в большей 

степени  за  счет  собственных  средств  и  на  39% – за  счет  заемных.  Такая  

структура  капитала  обеспечивает  хорошую  финансовую  устойчивость. 

Финансовые  ресурсы  АО  «Зерновая  компания  «Хлебопродукт» примерно 

равны  по  объему.  Несбалансированная  структура  капитала  наблюдается  у 

АО  «Набережночелнинский  комбинат  хлебопродуктов»:  16%  источников 

финансирования  –  собственные  и  84% – заемные.  Необходимо  отметить, 

что  высокая  закредитованность  и  низкая  финансовая устойчивость, 

обусловленная спецификой структуры капитала на данном предприятии, не 

сказывается  отрицательным  образом  на  его  финансовых  результатах,

что  будет  рассмотрено  позднее.  Различные  стратегические  подходы  к 

формированию  имущества  и  выбору  источников  его  финансирования 

отражены на рис. 1, 2.

Исследователи Т.В. Задорова, Т.В. Погодина [8] считают, что в большинстве 

случаев  о  результативности  финансовой  политики  и  эффективности 

различных подходов к формированию активов и пассивов можно судить по 

финансовым результатам деятельности предприятия.

Все рассмотренные предприятия демонстрируют высокий уровень выручки, 

но уровень чистой прибыли при этом существенно различается (рис. 3, 4). 

Важным  шагом  будет  определение  чистой  рентабельности:

у  АО  «Чувашхлебопродукт»  она  составляет  около  3%;  у  АО 

«Набережночелнинский  комбинат  хлебопродуктов»  –  1,9%.  В  то  же

время  АО  «Зерновая  компания  «Хлебопродукт»  лидирует  по  уровню  

рентабельности (5,2%).
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Чистая  прибыль,  выраженная  в  абсолютном  выражении  (в  денежных 

единицах),  показывает  эффект  от  деятельности  и  финансовой  политики 

предприятия.  Однако,  говоря  об  эффективности  управления,  как  правило, 

используют  относительные  показатели,  позволяющие  сравнить  различные 

параметры, приведенные к сопоставимому виду (табл. 2).

Мы  видим,  что  наилучшие  показатели  рентабельности  различных 

элементов  капитала  наблюдаются  у  АО  «Зерновая  компания 

«Хлебопродукт».  Особенно  высокое  значение  достигнуто  по 

рентабельности  внеоборотных  активов,  что  обусловлено  очень  низким  их 

объемом на балансе данного предприятия. Рентабельность собственного и 

заемного капитала здесь также самая высокая.

Наименьшую  отдачу  из  рассматриваемых  компаний  показывает

АО  «Набережночелнинский  комбинат  хлебопродуктов»;  АО 

«Чувашхлебопродукт»  также  демонстрирует  хорошие  показатели

(14–22%).

По  показателю  оборачиваемости,  характеризующему  интенсивность 

производственного  процесса  и  товарно-денежных  отношений,  лидером  в 

данной тройке также является АО «Зерновая компания «Хлебопродукт»,

демонстрирующая  самые  высокие  коэффициенты  и  самые  короткие 

оборотные  циклы.  Набережночелнинское  предприятие  имеет  отличные 

показатели  по  оборачиваемости  дебиторской  задолженности  ввиду  ее 

относительно небольших сумм и очень долгий цикл оборота всех активов. 

Предприятие  «Чувашхлебопродукт» в  целом  работает  динамично;  долгий 

период  оборота  –  лишь  у  оборотного  капитала  и  запасов.  Наиболее 

интенсивны в обороте дебиторская и кредиторская задолженность.

Ликвидность  характеризует  потенциальную  платежеспособность 

предприятия.  При  этом  многие  российские  ученые,  в  частности

Е.Н. Смирнова, А.В. Христофорова9, и зарубежные экономисты, такие как 

A.  Rodriguez-Pose  [9],  X.  Fernandez-i-Marin,  J.  Jordana  [10],  D.  Miles,

U. Panizza, R. Reis, A. Ubide10, утверждают, что данный показатель не всегда 

первостепенен  при  постановке  финансовых  целей  и  задач,  однако  крайне 

важен  при  формировании  взаимоотношений  с  контрагентами  и  при 

решении вопросов привлечения заемного капитала. 

9 Смирнова Е.Н., Христофорова А.В. Цифровые технологии разработки и управления проектом. 
В кн.: Государство и общество России в контексте современных геополитических вызовов: 
новации, экономика, перспективы. Чебоксары: Новое время, 2021. С. 230–234.

10 Miles D., Panizza U., Reis R., Ubide A. Elusive Inflation and the Great Recession. 
URL: https://voxeu.org/article/elusive-inflation-and-great-recession
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Показатели  ликвидности  в  большинстве  своем  отвечают  нормативным 

значениям  только  у  АО  «Зерновая  компания  «Хлебопродукт».

Предприятие  «Чувашхлебопродукт»  характеризуется  тем,  что  быстрая

и  абсолютная  ликвидность  –  ниже  нормативных  значений,  а  общая 

ликвидность сильно превышает норматив, что косвенно свидетельствует о 

неэффективности использования оборотных средств. 

Относительные  показатели  финансовой  устойчивости  АО  «Зерновая 

компания  «Хлебопродукт»  приближены  к  норме,  собственные

и  заемные  ресурсы  примерно  равны.  Финансовая  устойчивость  АО 

«Чувашхлебопродукт»  несколько  выше,  поскольку  собственный  капитал 

составляет  61%  от  всех  ее  финансовых  ресурсов.  Структура  капитала

АО  «Набережночелнинский  комбинат  хлебопродуктов»  крайне

несбалансирована  и  несет  риски  неплатежеспособности;  показатели 

существенно ниже нормативных значений, а источники финансирования на 

84% состоят из заемных ресурсов.

Несмотря  на  кризисное  состояние  экономики,  крупные  предприятия 

зерноперерабатывающей  отрасли  различных  регионов  Приволжского 

федерального  округа  обеспечили  высокий  уровень  выручки  и  чистой 

прибыли.  Оценка  результативности  деятельности  предприятия  через 

относительные показатели рентабельности, оборачиваемости, ликвидности 

и финансовой устойчивости показала, что наиболее эффективным является 

АО  «Зерновая  компания  «Хлебопродукт»  (Республика  Марий  Эл). 

Структура  активов  данного  предприятия  отличается  тем,  что  оборотный 

капитал значительно превышает его внеоборотные активы; собственные и 

заемные ресурсы при этом достаточно сбалансированы. 

Предприятие  «Набережночелнинский  комбинат  хлебопродуктов»  имеет 

некоторое превышение оборотных активов над внеоборотными; отличается 

высокой  закредитованностью;  заемные  средства  значительно  превышают 

собственные  ресурсы;  показатели  ликвидности,  платежеспособности  и 

финансовой устойчивости – низкие. 

Предприятие  «Чувашхлебопродукт»  имеет  сбалансированную  структуру 

активов  и  пассивов,  позволяющую  получать  высокие  финансовые 

результаты;  относительные  показатели  финансового  состояния  выявляют 

некоторые  проблемы  с  ликвидностью;  имеет  место  незначительное 

снижение  оборачиваемости  по  отдельным  экономическим  параметрам; 

предприятие высокорентабельно, финансово устойчиво, риски финансовой 

несостоятельности (банкротства) – минимальны. 
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В  целом  можно  сделать  вывод  о  влиянии  специфики  формирования 

источников  финансирования  и  структуры  имущества  на  финансовые 

результаты  деятельности  предприятия.  Для  стабилизации  положительных 

факторов  и  повышения  эффективности  финансовой  политики  

сельскохозяйственным  предприятиям  необходимо  усилить  финансовую 

работу по следующим направлениям:

– снижение дебиторской задолженности;

– уменьшение уровня запасов;

– увеличение показателей текущей и абсолютной ликвидности;

– стабилизация выручки и чистой прибыли.

Данные  мероприятия  будут  способствовать  поддержанию  устойчивого 

развития ведущих предприятий отрасли и региона в целом.

Таблица 1 

Основные экономические показатели исследуемых предприятий в 2020 г.

Table 1 

The main economic indicators of the studied enterprises in 2020 

Показатели АО «Чувашхлебопродукт» 
(Чувашская Республика)

Разделы баланса, тыс. руб.
Внеоборотные активы 359 221

Оборотные активы 608 272

Капитал и резервы 592 656

Долгосрочные обязательства 434

Краткосрочные обязательства 374 403

Структура имущества, %
Внеоборотный капитал 37

Оборотный капитал 63

Структура капитала, %
Собственный капитал 61

Заемный капитал 39

Финансовые результаты, тыс. руб.
Выручка 2 560 588

Валовая прибыль 325 402

Прибыль от продаж 132 127

Прибыль до налогообложения 100 814

Чистая прибыль 78 019

Продолжение
Показатели АО «Набережночелнинский комбинат 

хлебопродуктов» (Республика Татарстан)
Разделы баланса, тыс. руб.
Внеоборотные активы 1 049 407

Оборотные активы 625 548
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Капитал и резервы 267 865

Долгосрочные обязательства 341 519

Краткосрочные обязательства 1 065 571

Структура имущества, %
Внеоборотный капитал 63

Оборотный капитал 37

Структура капитала, %
Собственный капитал 16

Заемный капитал 84

Финансовые результаты, тыс. руб.
Выручка 3 790 491

Валовая прибыль 286 889

Прибыль от продаж 186 957

Прибыль до налогообложения 95 308

Чистая прибыль 70 643

Продолжение
Показатели АО «Зерновая компания «Хлебопродукт» 

(Республика Марий Эл)
Разделы баланса, тыс. руб.
Внеоборотные активы 49 260

Оборотные активы 577 070

Капитал и резервы 305 179

Долгосрочные обязательства 1 568

Краткосрочные обязательства 319 583

Структура имущества, %
Внеоборотный капитал 8

Оборотный капитал 92

Структура капитала, %
Собственный капитал 49

Заемный капитал 51

Финансовые результаты, тыс. руб.
Выручка 3 859 224

Валовая прибыль 910 956

Прибыль от продаж 289 135

Прибыль до налогообложения 254 636

Чистая прибыль 199 801

Источник: Государственный информационный ресурс бухгалтерской (финансовой) 
отчетности. URL: https://bo.nalog.ru/ 

Source: The Public Information Resource of Accounting (Financial) Reporting data. 
URL: https://bo.nalog.ru/ 

Таблица 2

Основные показатели, характеризующие финансовое состояние исследуемых 
предприятий в 2020 г.

Table 2

The main indicators characterizing the financial condition of the studied enterprises 
in 2020 

Показатели АО «Чувашхлебопродукт» (Чувашская Республика)
Показатели рентабельности, %
Рентабельность оборотных активов 13,7

Рентабельность внеоборотных активов 22,2

Рентабельность собственного капитала 13,6

Рентабельность заемного капитала 22,4
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Коэффициенты оборачиваемости, раз
Коэффициент дебиторской задолженности 26,2

Коэффициент запасов 6,2

Коэффициент оборотных активов 4,5

Коэффициенты ликвидности
Коэффициент текущей ликвидности 1,7

Коэффициент общей ликвидности 1,7

Коэффициент быстрой ликвидности 0,3

Коэффициенты финансовой устойчивости
Коэффициент автономии 0,6

Коэффициент капитализации 0,6

Коэффициент финансовой устойчивости 0,6

Продолжение
Показатели АО «Набережночелнинский комбинат 

хлебопродуктов» (Республика Татарстан)
Показатели рентабельности, %
Рентабельность оборотных активов 13,3

Рентабельность внеоборотных активов 6,9

Рентабельность собственного капитала 30,4

Рентабельность заемного капитала 5,3

Коэффициенты оборачиваемости, раз
Коэффициент дебиторской задолженности 59,7

Коэффициент запасов 8,5

Коэффициент оборотных активов 7,1

Коэффициенты ликвидности
Коэффициент текущей ликвидности 0,6

Коэффициент общей ликвидности 0,5

Коэффициент быстрой ликвидности 0,1

Коэффициенты финансовой устойчивости
Коэффициент автономии 0,2

Коэффициент капитализации 5,3

Коэффициент финансовой устойчивости 0,4

Продолжение
Показатели АО «Зерновая компания «Хлебопродукт» 

(Республика Марий Эл)
Показатели рентабельности, %
Рентабельность оборотных активов 35,6

Рентабельность внеоборотных активов 393,7

Рентабельность собственного капитала 81,9

Рентабельность заемного капитала 54,3

Коэффициенты оборачиваемости, раз
Коэффициент дебиторской задолженности 16,5

Коэффициент запасов 15,1

Коэффициент оборотных активов 6,9

Коэффициенты ликвидности
Коэффициент текущей ликвидности 1,8

Коэффициент общей ликвидности 1,8

Коэффициент быстрой ликвидности 1,2

Коэффициенты финансовой устойчивости
Коэффициент автономии 0,5

Коэффициент капитализации 1,1

Коэффициент финансовой устойчивости 0,5

Источник: Государственный информационный ресурс бухгалтерской (финансовой) 
отчетности. URL: https://bo.nalog.ru/ 

Source: The Public Information Resource of Accounting (Financial) Reporting data. 
URL: https://bo.nalog.ru/
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Рисунок 1

Структура имущества исследуемых предприятий на конец 2020 г., %

Figure 1

Property structure of the studied enterprises at the end of 2020, percentage 

Примечание. ЧувХБП – АО «Чувашхлебопродукт». НЧК ХБП – 
АО «Набережночелнинский комбинат хлебопродуктов». ЗК ХБП – АО «Зерновая 
компания «Хлебопродукт». 
Источник: авторская разработка 

Source: Authoring 
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Рисунок 2

Структура капитала исследуемых предприятий на конец 2020 г., %

Figure 2

Capital structure of the studied enterprises at the end of 2020, percentage 

Примечание. ЧувХБП – АО «Чувашхлебопродукт». НЧК ХБП – 
АО «Набережночелнинский комбинат хлебопродуктов». ЗК ХБП – АО «Зерновая 
компания «Хлебопродукт». 
Источник: авторская разработка 

Source: Authoring 
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Рисунок 3

Объем выручки исследуемых предприятий в 2020 г., тыс. руб.

Figure 3

Revenue volume of the studied enterprises in 2020, thousand RUB

Примечание. ЧувХБП – АО «Чувашхлебопродукт». НЧК ХБП – 
АО «Набережночелнинский комбинат хлебопродуктов». ЗК ХБП – АО «Зерновая 
компания «Хлебопродукт». 
Источник: авторская разработка 

Source: Authoring 
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Рисунок 4

Чистая прибыль исследуемых предприятий в 2020 г., тыс. руб.

Figure 4

Net profit of the studied enterprises in 2020, thousand RUB 

Примечание. ЧувХБП – АО «Чувашхлебопродукт». НЧК ХБП – 
АО «Набережночелнинский комбинат хлебопродуктов». ЗК ХБП – АО «Зерновая 
компания «Хлебопродукт». 
Источник: авторская разработка 

Source: Authoring
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Abstract
Subject. This  article  deals  with  the  issues  of  development  of 

agricultural enterprises and ensuring food security of Russia. 

Objectives. The  article  aims  to  analyze  the  financial  condition  of 

comparable  enterprises  of  the  cereal-processing  industry  in  various 

regions of the Volga (Privolzhsky) Federal District. 

Methods. For the study, we used a financial analysis. 

Results. Based on a comparative analysis of the effectiveness of asset 

management  and sources  of  financing  of  leading  enterprises  of  the 

agro-industrial  complex  of  the  Volga  Federal  District,  the  article 

formulates  recommendations  for  improving  the  efficiency  of  their 

financial policies. 

Conclusions. The  particularities  of  the  formation  of  sources  of 

financing and the structure of property affect the financial results of the 

enterprise. 
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