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Аннотация
Предмет. Развитие  цифровой  среды  в  новом  информационном 
обществе  требует  разработки  и  реализации  современных
методов  регулирования  расчетов  с  дебиторами,  поскольку
дебиторская  задолженность  является  стратегическим 
инструментом  управления  финансовым  состоянием  организации. 
Управление  дебиторской  задолженностью  представляет  собой 
предварительный  этап,  в  основе  которого  лежит  перспективная 
оценка платежеспособности потенциальных контрагентов. 
Цели. Развитие  методических  подходов  к  управлению 
дебиторской  задолженностью  при  проверке  контрагента  на 
благонадежность  путем  выявления  наличия  статистически 
значимой  взаимосвязи  между  коэффициентом  быстрой 
ликвидности и факторами влияния.
Методология. В  исследовании  применены  общенаучные  методы 
познания: анализ и синтез, обобщение и сравнение, логическое и 
системное  рассуждения.  Использованы  способы  стохастического 
анализа:  задание  ключевых  параметров,  целевой  подбор 
совокупности, целенаправленный отбор показателей. 
Результаты. На  основе  проведенного  исследования  разработана 
методика  перспективной  оценки  платежеспособности 
контрагентов  на  основе  специальных  инструментов  программы 
Gretl.  Методика  является  одним  из  способов  управления 
дебиторской  задолженностью  организации  посредством 
предоставления перспективных и оценочных сведений на стадии  
заключения  договора  для  минимизации  потенциальных  рисков 
при исполнении соглашений. 
Область  применения. Полученные  результаты  исследования 
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могут быть применены в практической деятельности организации 
в  рамках  разработки  мероприятий  по  управлению  дебиторской 
задолженностью.
Выводы. Предложенный  алгоритм  перспективной  оценки 
платежеспособности  контрагентов  поможет  снизить  риск 
невозврата  дебиторской  задолженности  и  разработать 
минимальные  требования,  которым  должен  соответствовать 
контрагент для получения кредита. 
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Неотъемлемым элементом деятельности хозяйствующего субъекта является 
дебиторская  задолженность,  возникающая  в  процессе  экономических 
отношений.  Целью  управления  ею  является  оптимизация  размера  и 
структуры задолженности, а также стимулирование объема продаж за счет 
использования эффективной кредитной политики. Существует мнение, что 
организация имеет ограниченные возможности для управления дебиторской 
задолженностью,  так  как  на  нее  оказывают  большое  влияние  внешние 
условия экономики и в частности поведение контрагентов. В то же время, 
по мнению других специалистов, управление дебиторской задолженностью 
и  ее  оптимизация  имеет  перспективу  в  современном  информационном 
обществе на основе применения методов управленческого анализа [1, с. 61; 
2, с. 118; 3, с. 3].

Управленческий  анализ  дебиторской  задолженности  в  традиционном  его 
понимании заключается в систематизированном сборе, подготовке и оценке 
сведений,  на  базе  которых  принимаются  управленческие  решения
[4, с. 1380; 5, с. 180; 6, с. 56]. 

О необходимости эффективного управления дебиторской задолженностью, 
как  элемента  оборотных  активов  организации,  свидетельствуют  данные 
государственной  статистики1.  Так,  сумма дебиторской  задолженности 
покупателей  и  заказчиков  в  2019  г.  по  сравнению  с  прошлым  периодом 
возросла  на  636 млрд руб.  или  на  3%, рост  просроченной  задолженности 
составил  75  млрд  руб.  или  4%. Важность  управления  дебиторской 
задолженностью вытекает не столько из ее существенной доли в структуре 
активов,  но  в  большей  степени  из  того,  что  не  оплаченная  вовремя  или 
вовсе  нереальная  к  взысканию  дебиторская  задолженность  отражается  на 
ликвидности и финансовой устойчивости организации [7, с. 13; 8, с. 15].

1 Данные государственной статистики РФ. 
URL: https://www.gks.ru/storage/mediabank/Din_deb.htm 
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Кроме того, вызовы индустрии 4.0 и переход к обществу 5.0 обусловливают 
развитие  цифровой  среды,  в  которой  главную  роль  играет  грамотное 
управление  набором  условий  для  технологической  переработки  и 
эффективного  использования  знаний  в  виде  информационного  ресурса
[9,  с.  15;  10,  с.  10].  Это  в  свою  очередь  свидетельствует  об  отсутствии 
системных  разработок  в  части  методик  и  современной  организации 
проведения  управленческого  анализа  дебиторской  задолженности  в  новой 
цифровой среде [11, с. 143; 12, с. 281].

Таким образом, условия информационной конкуренции требуют разработки 
современных  методов  реализации  управленческого  анализа,  так  как 
успешная  деятельность  по  управлению  дебиторской  задолженностью 
возможна лишь при владении своевременной и достоверной информацией, 
связанной  с  устойчивым  функционированием  организации  в  отдаленном 
будущем.

Управление  дебиторской  задолженностью  является  последовательным 
процессом, который  включает:  деятельность,  предшествующую 
заключению  договора  купли-продажи  (предварительное  регулирование), 
уточнение  условий  договора  купли-продажи  (текущий  контроль), 
мониторинг  сумм дебиторской  задолженности  (последующий  этап 
управления) [13, с. 31; 14, с. 20]. 

Сосредоточим внимание на первом этапе управления – предварительном, в 
своем  роде  профилактике  задолженности.  Профилактика,  как  часть 
управления  дебиторской  задолженностью,  может  рассматриваться  как 
наиболее  важный  этап,  который  поможет  предотвратить  возникновение 
непогашенной  дебиторской  задолженности  или  безнадежных  долгов,  тем 
самым значительно сократить убытки в долгосрочной перспективе. 

По  предварительно  оптимизированному  количеству  дебиторской 
задолженности  можно  представить  общую  сумму  кредитов,  которые 
организация  способна  предоставить  своим  контрагентам  [15,  с.  2395]. 
Основной  предпосылкой  предоставления  кредита  является  то,  что 
организация  ожидает  получение  прибыли  [16,  с.  125].  Максимизация 
прибыли является функцией задачи оптимального выбора контрагента. 

В  целях  реализации  данной  задачи  нами  предлагается  методика  выбора 
надежного  контрагента  путем  перспективной  оценки  его  финансового 
состояния,  иными  словами,  алгоритм  регулирования  дебиторской 
задолженности, и принятия решения о предоставлении кредита. Алгоритм 
основан  на  оценке  перспективных  показателей  платежеспособности 
клиента  методом  исследования  наличия  статистически  значимой  связи 
между  показателем,  взятым  за  основу  оценки  платежеспособности,  и 
зависимыми экономическими показателями. 
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Информационной  базой  реализации  методики  служит  бухгалтерская 
(финансовая)  отчетность  организации,  которая  дает  объективное 
представление о финансовом положении контрагента. На основании данных 
отчетности  можно  определить  возможность  допущения  неблагоприятного 
финансового  состояния  контрагента.  Основные  показатели,  на  которые,
по  нашему  мнению,  рекомендуется  опираться  в  процессе  оценки 
платежеспособности  контрагента  при  предоставлении  кредита,  и  порядок 
их расчета приведены в табл. 1.

Данные показатели в значительной степени позволяют оценить финансовое 
состояние  контрагента  и  его  способность  отвечать  по  договорным 
обязательствам.  Показатели  позволяют  определить  уместность  риска  на 
основе  предельной  полезности  решения  предоставить  кредит,  если  есть 
очевидные  или  предполагаемые  факты  риска  неплатежеспособности 
контрагента.

На  основе  среднегодовых  значений  показателей  бухгалтерской 
(финансовой)  отчетности  нами  рассчитаны  отдельные  экономические 
показатели  строительной  организации  за  n-9-й–n-й  гг.,  для  того  чтобы 
оценить  риски  и  в  последующем  выявить  их  взаимное  влияние  на 
показатель  оценки  финансового  состояния  –  коэффициент  быстрой 
ликвидности (табл. 2).

Итоговая  матрица  экономических  показателей,  служащая  основой 
прогнозирования  платежеспособности  контрагента,  в  рамках 
управленческого анализа будет иметь следующий вид (табл. 3).

Реализация методов  управленческого анализа  предполагает  использование 
современного  программного  обеспечения.  Предложенный  метод  может 
быть реализован с использованием кросс-платформенного пакета Gretl.
Программный продукт помогает проведению оперативной и перспективной 
оценки  и  анализа  существенных  параметров  и  коэффициентов  со 
значительной экономией времени.

Ориентация на Gretl обусловлена следующими моментами. 

Во-первых,  это  свободно  распространяемый,  достаточно  удобный  и 
универсальный пакет для выполнения расчетов. 

Во-вторых,  Gretl  предоставляет  возможность  «почувствовать» все  детали
и  тонкости  изучаемых  методов  при  их  реализации  на  основе 
соответствующих векторно-матричных соотношений. 

За  ключевой  показатель  оценки  платежеспособности  контрагента 
принимается  коэффициент  быстрой  ликвидности,  как  результирующий 
показатель  (Y-зависимый  показатель).  Расчет  перспективных  показателей 
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коэффициента  быстрой  ликвидности  производится  путем  выявления 
тесноты связи и степени влияния на него – показателей влияния (X1–X6 – 
коэффициенты  при  регрессоре  (факторы  влияния):  коэффициент 
финансовой  зависимости,  период  оборота  дебиторской  задолженности, 
период  оборота  кредиторской  задолженности,  среднегодовая
дебиторская  задолженность,  среднегодовая  кредиторская  задолженность, 
рентабельность продаж.

Выбор  показателя  коэффициента  быстрой  ликвидности  в  качестве 
результирующего объясняется тем, что для нас в качестве предварительной 
оценки  представляется  важным  критерий  платежеспособности  и 
возможности  дебитора  покрыть  свои  обязательства.  Тем  самым  данный 
показатель  наиболее  эффективно  отвечает  поставленной  цели  методики, 
реализуемой путем эконометрического анализа. 

Правильность  исследования  неизвестных  перспективных  показателей 
коэффициента  быстрой  ликвидности  и  обоснованность  влияния  на  него 
остальных  рассматриваемых  коэффициентов  подтверждается  их 
математическим соответствием нормальному закону распределения на 95% 
уровне  надежности  (0,9203  >  0,05)  (рис. 1).  Считается,  что  это  один  из 
многих  типов  имеющихся  распределений  с  относительно  большим 
удельным весом практической приложимости [19, с. 35]. 

Качество  и  обоснование  взаимосвязи  факторов  и  зависимой  переменной 
должны  подтверждаться  двумя  эконометрическими  показателями  оценки 
качества  как  всей  построенной  модели,  так  и  коэффициентов  при 
регрессоре  [20, с.  134]. В  нашем случае  значимость проводимого  анализа 
подтверждается  с  надежностью  95%  как  на  уровне  оценки  зависимости 
между  коэффициентом  быстрой  ликвидности  и  факторами  (P-значение 
(F):0,000771 < 0,05), так и значимостью всех факторов и неравенством их 
нулю  (Р-значение (t)  <  0,05):  коэффициента  финансовой  зависимости, 
периода  оборота  дебиторской  задолженности,  периода  оборота 
кредиторской  задолженности,  среднегодовой  дебиторской  задолженности, 
среднегодовой  кредиторской  задолженности,  рентабельности  продаж 
(рис. 2).

Значимость  всех  факторов  и  неравенство  их  нулю,  низкие  значения 
показателей  –  максимально  возможной  ошибки  прогнозирования 
коэффициента  быстрой  ликвидности  3,7%  и  среднего  абсолютного 
отклонения фактических показателей быстрой ликвидности от прогнозных 
значений  (MAPE)  1,6154%  (рис. 3)  –  свидетельствуют  об  отсутствии 
необходимости  дополнительной  проверки  факторов  и  проведения  их 
последовательного исключения из состава показателей платежеспособности 
для  повышения  точности  прогнозирования  финансового  состояния 
контрагента.
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Полученные данные (рис. 2) и график отклонений (рис. 3) свидетельствуют 
о  высоком  качестве  построенной  модели  для  дальнейшего  анализа 
платежеспособности  контрагента ,  основанного  на  прогнозе 
результирующего показателя – коэффициента быстрой ликвидности. 

Рассчитать прогнозные значения коэффициента быстрой ликвидности: PY1, 
PY2, PY3 – за  n+1-й, n+2-й,  n+3-й гг. соответственно, возможно только при 
оценке будущих значений влияющих на него факторов. Прогноз влияющих 
факторов  можно  провести  разными  способами,  в  том  числе  на  основе 
трендового  анализа,  метода  экспертных  оценок  и  др.  [21,  с. 6]. 
Субъективная оценка предполагает, что отклонение всех регрессоров от их 
средних  значений  составит  в  n+1-й  г.  4%  (увеличение),  n+2-й  г.  –  3% 
(уменьшение),  n+3-й г. – 10% (уменьшение). Прогноз влияющих факторов 
(коэффициент  финансовой  зависимости,  период  оборота  дебиторской 
задолженности,  период  оборота  кредиторской  задолженности, 
среднегодовая  дебиторская  задолженность,  среднегодовая  кредиторская 
задолженность,  рентабельность  продаж)  рассчитывается  методом  ввода 
новых промежуточных переменных, где: MXn – среднее значение факторов; 
procent –  предполагаемый  процент  изменения  факторов  от  их  средних 
значений;  a,  b1–b6  –  числовые  значения  степени  влияния  факторов  на 
коэффициент быстрой ликвидности; n – порядковый номер фактора; PX, FX, 
VX –  прогнозное  значение  факторов  за  n+1-й,  n+2-й,  n+3-й  гг. 
соответственно. 

Алгоритм прогнозирования  значений  коэффициента  быстрой  ликвидности 
(табл. 4),  реализованный  в  программе  Gretl,  описывается  следующими 
результатами (рис. 4): увеличение значения факторов от среднего значения 
на  4%  в  n+1-й  г.  приведет  к  увеличению  коэффициента  быстрой 
ликвидности  на  7%  и  составит  1,2390,  то  есть  на  100%  краткосрочных 
обязательств  организации  будет  приходиться  124%  наиболее  ликвидных 
активов,  и  таким  образом,  рассматриваемая  строительная  организация 
имеет возможность покрытия своих краткосрочных обязательств в полной 
сумме.  Уменьшение  факторов  на  3%  в  n+2-й  г.  уменьшит  коэффициент 
быстрой ликвидности  на 23%, и его  значение  составит  0,8918. В  n+3-й г. 
возможно  покрытие  только  половины  наиболее  срочных  обязательств, об 
этом  свидетельствует  уменьшение  факторов  на  10%,  что  снижает 
коэффициент быстрой ликвидности более чем на половину (53%).

В практике принято считать, чем выше коэффициент быстрой ликвидности, 
тем лучше финансовое состояние организации. Нормой считается значение 
1,0 и  выше.  В  то  же  время  значение  может  отличаться  для  разных  видов 
деятельности.  В  нашем  случае  до  n-5-го  г. значения  коэффициента 
составляли менее 1, то есть ликвидные активы не покрывали краткосрочные 
обязательства, а значит, существовал риск потери платежеспособности. 
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При  условиях,  предполагаемых  нами  в  перспективе,  возможно  снижение 
показателя  быстрой  ликвидности  (рис. 5),  что  является  негативным 
сигналом для инвесторов. Соответственно, если  будет принято решение о 
заключении  договоров  поставки,  купли-продажи,  то  в  зависимости  от 
проведенного  анализа  следует  определить  формы  расчетов  с  покупателем 
для снижения рисков дальнейшей деятельности. 

Результаты,  полученные  с  помощью  эконометрического  анализа,  с 
наибольшей долей прогнозируемой вероятности позволяют сделать вывод о 
наличии  различных  групп  факторов, в  разной  степени  влияющих  на 
финансовое  состояние  организации-контрагента  и  предопределяющих  его 
значение.  Поэтому  предложенная  методика  позволяет  на  основе  изучения 
тесноты  связи  и  степени  влияния  множества  факторов  моделировать 
показатели  платежеспособности  контрагента  и  решать  задачу
оперативного принятия оптимальных управленческих решений в условиях 
увеличивающейся  неопределенности,  вызванной  не  только  отсутствием 
информации,  но  и  ее  многообразием,  сложностью  восприятия  из-за 
больших объемов и динамичности.

Построение  управленческой  системы  в  информационной  среде  с 
применением  современного  программного  продукта  позволяет  выявлять 
качество  контрагентов,  их  платежеспособность,  оценивать  потенциал 
дальнейшей  работы,  финансовое  состояние  и  возможности  расчетов  по 
обязательствам  с  определенным  дебитором  при  определенных  условиях. 
Конечно  же,  результаты  анализа  не  являются  стопроцентной  гарантией 
платежа  или  неплатежа  по  договору,  но  составляют  дополнительную 
информацию при выборе благонадежного контрагента или при определении 
условий оплаты по договору. 

Предложенный  подход  позволяет  организации  определять  условия 
предоставления  кредита  в  соответствии  со  своими  стратегическими 
интересами  и  принимать  решение  в  отказе  от  контрагента,  а  также 
исключать  наименее  значимые  и  выбирать  наилучшие  финансовые 
коэффициенты для оценки платежеспособности организаций-контрагентов, 
для  разработки  минимальных  требований  в  целях  получения  кредита, 
которым должна соответствовать организация-заемщик.
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Таблица 1

Показатели оценки платежеспособности контрагента

Table 1

Counterparty's solvency assessment indicators

Финансовый показатель Расчетная формула
Коэффициент быстрой 
ликвидности (Кб.л)

(Денежные средства + Краткосрочные финансовые 
вложения + Краткосрочная дебиторская задолженность) / 
Краткосрочные обязательства

Коэффициент финансовой 
зависимости (Кф.з)

(Долгосрочные обязательства (ДО) + Краткосрочные 
обязательства (КО) / Активы (Валюта Баланса (ВБ)

Период оборота дебиторской 
задолженности (По ДЗ)

(Дебиторская задолженность покупателей и заказчиков × 
Продолжительность периода (дни) / Выручка от продаж

Период оборота кредиторской 
задолженности (По КЗ)

(Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам 
× Продолжительность периода (дни) / Себестоимость 
продаж

Дебиторская задолженность (ДЗ) Общая сумма по Бухгалтерскому балансу на отчетную дату

Кредиторская задолженность (КЗ) Общая сумма по Бухгалтерскому балансу на отчетную дату

Рентабельность продаж (Rп) Чистая прибыль / Выручка от продаж

Источник: составлено авторами на основе [17, с. 136; 18, с. 134]

Source: Authoring, based on [17, p. 136; 18, p. 134] 

Таблица 2

Экономические показатели деятельности строительной организации за n-9-й–n-й гг.

Table 2

Economic performance of a construction organization for n-9th to nth year period

Показатели Год
n-9-й n-8-й n-7-й n-6-й n-5-й n-4-й n-3-й n-2-й n-1-й n-й 

1. Денежные 
средства, тыс. руб.

231 257 336 508 1 515 2 371 2 612 2 524 1 637 1 490

2. Краткосрочные 
финансовые 
вложения, 
тыс. руб. 

424 450 529 701 1 708 2 564 2 805 2 717 1 830 1 683

3. Краткосрочная 
дебиторская 
задолженность, 
тыс. руб.

599 604 694 797 815 854 922 994 703 756

4. Краткосрочные 
обязательства, 
тыс. руб.

2 383 2 404 2 466 2 603 3 400 4 078 4 269 4 199 3 497 3 380

5. (Долгосрочные 
обязательства + 
краткосрочные 
обязательства), 
тыс. руб.

3 009 3 035 3 114 3 286 4 293 5 149 10 361 8 622 7 240 4 035

6. Активы (Валюта 
Баланса), тыс. руб.

4 158 4 197 4 820 5 536 5 658 5 931 12 309 11 222 8 004 4 966

7. Дебиторская 
задолженность 
покупателей и 
заказчиков, 
тыс. руб.

635 678 845 825 937 998 5 956 6 348 5 240 3 403

8. Кредиторская 
задолженность 
поставщикам и 
подрядчикам, 
тыс. руб.

893 1 752 1 797 1 897 2 871 2 973 3 112 2 343 2 550 2 464

9. Выручка от 
продаж, тыс. руб.

3 222 10 174 12 668 15 637 17 752 19 958 17 868 18 889 19 055 15 508

Л.Б. Сунгатуллина и др. / Международный бухгалтерский учет, 2021, т. 24, вып. 1, стр. 72–93

http://fin-izdat.ru/journal/interbuh/ 79



L.B. Sungatullina et al. / International Accounting, 2021, vol. 24, iss. 1, pp. 72–93

10. Себестоимость 
продаж, тыс. руб.

1 050 8 033 9 002 12 667 14 559 15 998 16 007 15 334 15 580 12 955

11. Чистая 
прибыль, тыс. руб.

1 798 1 822 2 801 3 780 2 187 1 138 1 555 2 608 569 1 501

12. Коэффициент 
быстрой 
ликвидности 
(п. 1+2+3) / п. 4)

0,5262 0,5453 0,6322 0,7706 1,1876 1,4196 1,4849 1,4849 1,1925 1,1624

13. Коэффициент 
финансовой 
зависимости 
(п. 5 / п. 6)

0,7237 0,7231 0,6461 0,5936 0,7587 0,8682 0,8417 0,7683 0,9045 0,8125

14. 
Оборачиваемость 
дебиторской 
задолженности, 
количество 
оборотов 
(п. 9 / п. 7)

5,07 15,01 14,99 18,95 18,95 20,00 3,00 2,98 3,64 4,56

15. 
Оборачиваемость 
кредиторской 
задолженности, 
количество 
оборотов 
(п. 10 / п. 8)

1,18 4,59 5,01 6,68 5,07 5,38 5,14 6,54 6,11 5,26

16. 
Рентабельность 
продаж, % 
(п. 11 / п. 9 · 100%)

55,81 17,90 22,11 24,17 12,32 5,70 8,70 13,81 2,99 9,68

17. Период 
оборота 
дебиторской 
задолженности, 
дн. (360 дн. / п. 14)

71 24 24 19 19 18 120 121 99 79

18. Период 
оборота 
кредиторской 
задолженности, 
дн. (360 дн. / п. 15)

306 79 72 54 71 67 70 55 59 68

Источник: составлено авторами на основе данных бухгалтерской (финансовой) 
отчетности строительной организации Республики Татарстан

Source: Authoring, based on the construction organization's financial accounting data: 
Evidence from the Republic of Tatarstan 

Таблица 3

Показатели, характеризующие платежеспособность строительной организации 
за n-9-й–n-й гг.

Table 3

Indicators characterizing the solvency of a construction organization for n-9th to nth 
year period
Год Коэффициент 

быстрой
ликвидности

Коэффициент 
финансовой
зависимости

Период оборота 
дебиторской
задолженности, 
дн.

Период 
оборота
кредиторской 
задолженности, 
дн.

Среднегодовая 
дебиторская
задолженность, 
тыс. руб. 

Среднегодовая 
кредиторская
задолженность, 
тыс. руб.

Рентабельнос
ть продаж, %

n-9-й 0,5262 0,7237 71 306 665 1 930 55,81

n-8-й 0,5453 0,7231 24 79 672 1 947 17,9

n-7-й 0,6322 0,6461 24 72 771 1 997 22,11

n-6-й 0,7706 0,5936 19 54 886 2 108 24,17

n-5-й 1,1876 0,7587 19 71 905 3 000 12,32

n-4-й 1,4196 0,8682 18 67 949 3 303 5,7
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n-3-й 1,4849 0,8417 120 70 11 025 3 458 8,7

n-2-й 1,4849 0,7683 121 55 10 104 3 000 13,81

n-1-й 1,1925 0,9045 99 59 7 081 2 833 2,99

n-й 1,1624 0,8125 79 68 4 040 2 738 9,68

Источник: составлено авторами на основе данных бухгалтерской (финансовой) 
отчетности строительной организации Республики Татарстан

Source: Authoring, based on the construction organization's financial accounting data: 
Evidence from the Republic of Tatarstan 

Таблица 4

Алгоритм прогнозирования значений коэффициента быстрой ликвидности 
строительной организации за n+1-й–n+3-й гг. 

Table 4

An algorithm for predicting the values of quick liquidity ratio of a construction 
organization for n+1st to n+3rd year period

n+1-й год n+2-й год n+3-й год
MXn = mean(Xn)
procent1 = 1,04
PXn+1-й = MXn · procent1
a = −3.91846
b1 = 3.75310
b2 = 0.00578203
b3 = −0.0115077
b4 = −6.66620e-05
b5 = 0.000746128
b6 = 6.17179 
PY1 = a + (b1 · PXn+1-й (MX1)) + … + 
(b6 · PXn+1-й (MX6))

procent2 = 0,97
FXn+2-й = MXn · procent2
PY2 = a + (b1 · FXn+2-й 
(MX1)) + … + (b6 · 
FXn+2-й (MX6))

procent3 = 0,9
VXn+3-й = MXn · procent3
PY3 = a + (b1 · VXn+3-й 
(MX1)) +… + (b6 · 
VXn+3-й (MX6))

Примечание. Рассмотрены предполагаемые отклонения факторов от средних значений: 
коэффициента финансовой зависимости, периода оборота дебиторской задолженности, 
периода оборота кредиторской задолженности, среднегодовой дебиторской 
задолженности, среднегодовой кредиторской задолженности, рентабельности продаж. 

Источник: составлено авторами на основе данных строительной организации Республики 
Татарстан и значений, представленных на рис. 2 

Source: Authoring, based on the construction organization's data and values presented 
in Figure 2: Evidence from the Republic of Tatarstan 
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Рисунок 1

Гистограмма распределения вариационного ряда – коэффициента быстрой 
ликвидности строительной организации за n-9-й–n-й гг.

Figure 1

A variational series distribution histogram – the quick liquidity ratio of a construction 
organization for n-9th to nth year period

Источник: разработано авторами в программе Gretl на основе данных строительной 
организации Республики Татарстан, представленных в табл. 3

Source: Authoring, based on the construction organization's data presented in Table 3 
(Gretl software applied): Evidence from the Republic of Tatarstan
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Рисунок 2

Параметры регрессии коэффициента быстрой ликвидности и факторов влияния 
(коэффициент финансовой зависимости, период оборота дебиторской 
задолженности, период оборота кредиторской задолженности, среднегодовая 
дебиторская задолженность, среднегодовая кредиторская задолженность, 
рентабельность продаж) строительной организации за n-9-й–n-й гг. методом 
наименьших квадратов 

Figure 2

The regression parameters of quick liquidity ratio and impact factors (leverage ratio, 
accounts receivable turnover, accounts payable turnover, average annual accounts 
receivable, average annual accounts payable, return on sales) of a construction 
organization for n-9th to nth year period using the least squares method

Источник: разработано авторами в программе Gretl на основе данных строительной 
организации Республики Татарстан, представленных в табл. 3

Source: Authoring, based on the construction organization's data presented in Table 3 
(Gretl software applied): Evidence from the Republic of Tatarstan
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Рисунок 3

Возможное отклонение фактических значений коэффициента быстрой ликвидности 
от прогнозных значений строительной организации за n-9-й–n-й гг. 

Figure 3

Possible deviation of the actual values of quick liquidity ratio from the forecast ones 
of a construction organization for n-9th to nth year period

Источник: разработано авторами в программе Gretl на основе данных строительной 
организации Республики Татарстан, представленных в табл. 3

Source: Authoring, based on the construction organization's data presented in Table 3 
(Gretl software applied): Evidence from the Republic of Tatarstan
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Рисунок 4

Результаты прогнозирования значений коэффициента быстрой ликвидности 
строительной организации за n+1-й–n+3-й гг.

Figure 4

The results of predicting the values of quick liquidity ratio of a construction organization 
for n+1st to n+3rd year period

Источник: разработано авторами в программе Gretl на основе данных строительной 
организации Республики Татарстан, представленных в табл. 3, 4, и значений, отраженных 
на рис. 1

Source: Authoring, based on the construction organization's data presented in Table 3, 4 
and Figure 1 (Gretl software applied): Evidence from the Republic of Tatarstan
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Рисунок 5

Динамика коэффициента быстрой ликвидности строительной организации 
за n-9-й–n+3-й гг.

Figure 5

Changes in the quick liquidity ratio of a construction organization for n-9th to n+3rd 
year period 

Источник: график составлен авторами на основе данных строительной организации 
республики Татарстан, представленных в табл. 3 и на рис. 4

Source: Authoring, based on the construction organization's data presented in Table 3 
and Figure 4: Evidence from the Republic of Tatarstan
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Abstract
Subject. This article deals with the issues of receivables management 
on the  basis of a prospective assessment of the financial solvency of 
potential counterparties.
Objectives. The article aims to develop methodological approaches to 
the  management  of  receivables  when checking  the  counterparty  for 
reliability  by  identifying  the  existence  of  a  statistically  significant 
relationship between the quick liquidity ratio and impact factors.
Methods. For  the  study,  we  used  the  methods  of  analysis  and 
synthesis,  generalization  and  comparison,  logical  and  systemic 
reasoning, and stochastic analysis.
Results. The article proposes a developed methodology of prospective 
assessment of the financial soundness of counterparties on the basis of 
special  tools  of  the  Gretl  software.  The  methodology  is  a  way  to 
manage  an  organization's  receivables  by  providing  prospective  and 
estimated information at the contract stage to minimize potential risks 
when executing agreements.
Conclusions. The proposed algorithm of prospective assessment of the 
creditworthiness  of  counterparties  will  help  reduce  the  risk  of  non-
repayment of receivables and develop minimum requirements, which 
the counterparty must meet in order to obtain a loan. The results of the 
study can be applied in the organization's practical activities as part of  
the development of receivables management activities.
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