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Аннотация
Предмет. Неолиберальная экономическая политика и реформы в Венесуэле 
и Аргентине как инструмент борьбы со структурной инфляцией. 
Цели. Оценить  эффективность  этих  реформ  в  стабилизации  экономик
и снижении уровня инфляции. 
Методология. Использован  сравнительный  анализ  макроэкономических 
показателей до и после внедрения неолиберальных мер,  включая анализ 
данных по инфляции, ВВП, уровню безработицы и инвестициям. 
Результаты. Выявлено, что, несмотря на краткосрочные успехи в сниже-
нии инфляции, неолиберальные реформы часто сопровождались социаль-
ными издержками,  такими как  рост  неравенства  и  сокращение  государ-
ственных расходов на социальные программы. 
Область  применения. Представленные  рекомендации  будут  полезны
для стран с аналогичными экономическими проблемами. 
Выводы. Необходим комплексный подход, который сочетает неолибераль-
ные меры с механизмами социальной защиты, что может способствовать 
долгосрочной  экономической  стабильности.  Перспективы  дальнейших 
исследований включают углубленный анализ влияния внешних факторов
и  глобальных  экономических  тенденций  на  устойчивость  применяемых 
экономических моделей.
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Несмотря  на  то  что  Аргентина  и  Венесуэла  могут  показаться  идеологически  разными 
странами,  у  них значительно больше общего,  чем может показаться  с  первого взгляда. 
Даже несмотря на политический и дипломатический конфликт между ними, обе страны 
находятся в Южной Америке и являются испаноязычными, из чего следует, что у них прак-
тически  наверняка  будет  в  чем-то  схожая  политическая  структура,  исторически 
сложившиеся политические традиции и устои. Так же как в Восточной Азии, на Ближнем 
Востоке, и даже в Восточной и Западной Европе есть свои характерные особенности.

Экономическую политику Венесуэлы подробно рассмотрел С.А. Ларионов [1]. Проблемам 
Аргентины посвятил свою работу В.П. Савельев  [2].  Меры по стабилизации экономики 
Венесуэлы предлагал  В.В. Петухов  [3]. И.А. Козлов рассматривал экономический кризис
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в Аргентине  [4]. Естественно, немало зарубежных ученых рассматривали экономические 
проблемы Венесуэлы и Аргентины [5—10].

В политике очень важны эмоциональная и идеологическая составляющие, часто именно 
они вместо других факторов определяют будущее развитие страны. Это, безусловно, каса-
ется и экономики, что и создает главную черту, объединившую Венесуэлу и Аргентину:
на  протяжении  десятилетий  политики  использовали  экономику  как  инструмент  для 
получения и удержания власти, причем лишь на кратко- и среднесрочные перспективы, 
оставляя на будущее решение долгосрочных проблем.

Это, как и во многих других латиноамериканских странах, нередко приводило к печальным 
последствиям:  государство  начинало  стремиться  сделать  домохозяйства  экономически 
зависимыми от себя. Если они будут нуждаться в государственных пособиях, поддержках, 
или  даже  продуктах,  которые  напрямую им выдает  государство,  то  появляется  больше 
инструментов  воздействия  на  население,  способов  заставить  их  проголосовать  за  себя. 
Фактически это каждый раз приближало страны к более популистским режимам, канди-
даты обещали повышать уровень жизни путем с каждым разом большей господдержки.

А для того чтобы эту поддержку оказывать, как Аргентина, так и Венесуэла прибегли к 
очень  опасному  методу:  фактически  подчинили  центральные  банки  правительству,  что 
давало ему возможность финансировать бесконтрольные и неэффективные затраты, целью 
которых было исключительно поддержание политического рейтинга власти  [2]: в  Вене-
суэле так называемого боливарианского режима У. Чавеса, а в Аргентине — перонистского.

Это привело к тому, что даже по меркам Латинской Америки инфляция в обеих странах 
достигла сначала галопирующего, а затем и гиперинфляционного уровня (рис. 1 и 2).

Как в Каракасе,  так и в Буэнос-Айресе,  возможно, изначально понимали, что подобная 
инфляция  берется  из-за  слишком больших государственных расходов,  но  политической 
воли для их сокращения найти не удавалось. Кроме того, было понимание, что в любой 
момент ситуация может значительно улучшиться, стоит только наладиться экспорту сырья 
из стран  — и Аргентина, и Венесуэла являются крупными экспортерами сырья, а вторая 
вообще обладает самыми большими запасами нефти в мире.

В то же время,  надо понимать,  что достаточно большое влияние в Латинской Америке 
имели  социалистические  и  кейнсианские  идеи.  Государственные  расходы  считались 
хорошим способом, с одной стороны, снизить социальное неравенство и напряженность, а 
с другой — перераспределить ресурсы таким образом, чтобы максимизировать производ-
ство, привести экономику к росту, пускай для этого и будет необходимо принять некоторый 
более высокий уровень инфляции.

К сожалению, этим надеждам не удалось оправдаться: за последние полвека прирост ВВП 
Венесуэлы и Аргентины оказался очень скачкообразным, в  основном зависел от цен
на  экспортируемое  сырье,  что  не  давало  значительно  увеличить  ВВП  темпами, 
опережающими мировые (рис. 3).

Это привело к склонности экономик этих стран к так называемой стагфляции — ситуации, 
когда при высокой инфляции экономика страны находится в спаде, что вызывает серьезные 
социальные и экономические потрясения. Более того, это сопровождалось обвалом курса 
национальной валюты, то есть ее существенной девальвации, что создавало новые предпо-
сылки для инфляции, а это в свою очередь формировало некую инфляционную спираль.

Подобная ситуация сохранялась на протяжении многих лет и даже десятилетий. Причиной 
этого стало,  с  одной стороны, обилие природных ресурсов,  благодаря которым у стран 
была возможность получать экспортные доходы,  повышать уровень жизни населения и 
сохранять  определенную  популярность  правительства;  с  другой  — консолидированная 
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власть (в большей степени в Венесуэле и в меньшей в Аргентине) не позволяли сменить 
правительство, и, следовательно, экономическую стратегию.

Но тем не менее за последние полгода случились два события, которые сильно изменили 
политический  ландшафт  и  намерения  властей  обеих  южноамериканских  стран.  Так,
в Аргентине одержал победу на выборах идеологический либертарианец Хавьер Милей. 
Вся его предвыборная компания была построена на борьбе с инфляцией, которую новоиз-
бранный  президент  намерен  победить  при  помощи  отказа  от  национальной  валюты
в пользу доллара. Поскольку это действительно было его основным тезисом, у него есть 
возможность предпринимать решительные шаги.

В Венесуэле же ситуация совсем иная: Николас Мадуро у власти с 2013 г., он является 
преемником  и  идеологическим  последователем  Уго  Чавеса,  невероятно  популярного 
президента страны. Н. Мадуро находится в положении, когда для сохранения власти ему 
также нужно предпринимать решительные шаги для восстановления экономики и борьбы
с инфляцией. 

У Н. Мадуро более сложное положение, поскольку проведение неолиберальной политики 
для  него  в  теории  неприемлемо.  В  первые  годы  своего  правления  он  продолжал 
поддерживать очень высокий уровень государственных расходов,  от которых уже очень 
сильно зависит население, за многие годы привыкшее к нему.

Однако в какой-то мере сокращение государственных расходов произошло и без участия 
правительства.  Из-за  санкций  со  стороны  США  и  ЕС  тот  небольшой  золотовалютный 
резерв, который был у страны, начал истощаться. Эмиссия новых денег едва ли помогала 
поддерживать  уровень  расходов  и  благосостояния  населения:  инфляционные  ожидания 
аргентинцев были уже настолько высокие, что новые деньги обесценивались раньше, чем 
правительство  успевало  их  потратить.  Ситуация  стала  плачевной,  и  даже  несмотря  на 
серьезные  меры  по  валютному  контролю,  вплоть  до  тюремных  сроков  за  хранение 
иностранной валюты, экономика стала хаотично долларизироваться. Это привело к стреми-
тельному снижению госрасходов: другого пути уже не было (рис. 4).

Когда экономика страны в таком сложном положении, даже подобное воздействие оказы-
вает позитивное влияние. В 2023 г. инфляция снизилась до 193%, что, как бы то ни было 
парадоксально, для Венесуэлы было очень хорошей новостью (рис. 5).

Более того, за 5 месяцев 2024 г. накопленная инфляция составила всего лишь 10,9%1 , и это 
дает надежду на то,  что уже в ближайшие годы прирост цен стабилизируется на одно-
значных показателях.

В Аргентине же реформы проводятся  не  хаотично,  а  по  плану президента  Х. Милея и 
министра  экономики  Капуто.  В  Буэнос-Айресе  есть  понимание,  что  для  долларизации 
экономики, нужно, с одной стороны, стабилизировать курс валюты, уровень цен, а также 
накопить достаточно резервов в долларах, чтобы денег в обращении могло хватить. 

Для  достижения  этих  целей  сразу  начались  неолиберальные  реформы:  так,  госрасходы 
были рекордно снижены на 35% (рис. 6).

Это  снижение немедленно  повлияло  на  экономику:  фактически  у  государства  необхо-
димость в эмиссии денежной массы сократилась практически до нуля, появилась возмож-
ность реструктуризировать долги под более низкую процентную ставку (что еще больше 
уменьшает бремя государства). И несмотря на то что годовая инфляция взлетела до 271%2  

1 Venezuela registra inflación de 2,9 % en abril, afirma observatorio. 
URL: https://efectococuyo.com/economia/venezuela-registra-inflacion-de-29-en-abril-afirma-observatorio/

2  En noviembre cayó el IPC en Argentina. 
URL: https://datosmacro.expansion.com/ipc-paises/argentina#:~:text=La%20tasa%20de%20variaci%C3%B3n

Финансы и кредит, 2024, т. 30, вып. 12

2879



Finance and Credit, 2024, vol. 30, iss. 12

на фоне больших расходов и значительной эмиссии денежной массы до реформ, ежеме-
сячная инфляция начала снижаться (рис. 7).

Итак, экономическая ситуация в Венесуэле и Аргентине разная и по уровню жизни, и по 
структуре экономики, и по целому ряду других параметров. В то же время их объединяют 
две фундаментальные проблемы: из-за ошибок в денежно-кредитной политике экономика 
фактически  продолжала  стагнировать,  затрачивались  слишком  большие  усилия  на 
поддержку  уровня  жизни  населения,  отчего  политика  становилась  неэффективной, 
поскольку эта поддержка была экономически неэффективной, на протяжении десятилетий 
финансировалась либо нестабильными и очень волатильными доходами от экспорта, либо 
просто эмиссией денежной массы. В обеих латиноамериканских странах сделаны первые 
шаги к разрешению этой проблемы и ее последствий, но и здесь есть фундаментальная 
разница — в Аргентине это делается контролируемо, а в Венесуэле при прочих равных 
условиях — хаотично. Тем не менее в обеих странах данный процесс станет болезненным, 
но если будет доведен до конца, это окажется один из самых ярких примеров экономиче-
ских реформ по стабилизации макроэкономики.

Рисунок 1
ИПЦ в Аргентине

Figure 1
Consumer Price Index (CPI) in Argentina 

Источник: Центральный Банк Республики Аргентина, официальная статистика. 
URL: https://www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas/Boletin_estadistico.asp

Source: Central Bank of the Republic of Argentina, official statistics. 
URL: https://www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas/Boletin_estadistico.asp 

%20anual,es%20del%2079%2C8%25
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Рисунок 2
ИПЦ в Венесуэле

Figure 2
Consumer Price Index (CPI) in Venezuela 

Источник: Международный валютный фонд. 
URL: https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?
end=2016&locations=VE&skipRedirection=true&start=2009&view=chart

Source: International Monetary Fund. 
URL: https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?
end=2016&locations=VE&skipRedirection=true&start=2009&view=chart 
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Рисунок 3
Темпы роста ВВП в Аргентине и Венесуэле

Figure 3
GDP growth rates in Argentina and Venezuela 

Источник: Международный валютный фонд. 
URL: https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?
end=2016&locations=VE&skipRedirection=true&start=2009&view=chart

Source: International Monetary Fund. 
URL: https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?
end=2016&locations=VE&skipRedirection=true&start=2009&view=chart 
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Рисунок 4
Государственные расходы в Венесуэле, млн долл. США

Figure 4
Government spending in Venezuela, million USD 

Источник: Datos Macoestadisticos, Venezuela. 
URL: https://datosmacro.expansion.com/estado/gasto/venezuela#:~:text=El%20gasto%20p%C3%BAblico
%20en%20Venezuela,22%2C22%25%20del%20PIB

Source: Datos Macoestadisticos, Venezuela. 
URL: https://datosmacro.expansion.com/estado/gasto/venezuela#:~:text=El%20gasto%20p%C3%BAblico
%20en%20Venezuela,22%2C22%25%20del%20PIB
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Рисунок 5
Инфляция в ЕС, США, Мексике, Колумбии, Аргентине и Венесуэле

Figure 5
Inflation in the EU, USA, Mexico, Colombia, Argentina, and Venezuela 

Источник: El Pais. URL: https://elpais.com/america/2024-01-09/venezuela-el-pais-en-el-que-una-
inflacion-de-193-puede-ser-una-buena-noticia.html#

Source: El Pais. URL: https://elpais.com/america/2024-01-09/venezuela-el-pais-en-el-que-una-inflacion-
de-193-puede-ser-una-buena-noticia.html#

Рисунок 6
Государственные расходы (за вычетом финансовых расходов) в Аргентине, млрд долл. США

Figure 6
Government expenditures (net of financial expenses) in Argentina, billion USD 

Источник: Cómo el histórico ajuste de Milei está hundiendo el gasto público en Argentina. 
URL: https://www.libremercado.com/2024-04-13/como-el-historico-ajuste-de-milei-esta-hundiendo-el-
gasto-publico-en-argentina-7115066/

Source: Cómo el histórico ajuste de Milei está hundiendo el gasto público en Argentina. 
URL: https://www.libremercado.com/2024-04-13/como-el-historico-ajuste-de-milei-esta-hundiendo-el-
gasto-publico-en-argentina-7115066/
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Рисунок 7
Месячная инфляция в Аргентине

Figure 7
Monthly inflation in Argentina 

Источник: Elpais. URL: https://elpais.com/argentina/2023-11-13/la-inflacion-mensual-en-argentina-se-
desacelera-en-octubre-hasta-el-83.html

Source: Elpais. URL: https://elpais.com/argentina/2023-11-13/la-inflacion-mensual-en-argentina-se-
desacelera-en-octubre-hasta-el-83.html 
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Abstract
Subject. This  article  analyzes neoliberal  economic policies in Venezuela and 
Argentina as a tool to combat structural inflation. 
Objectives. The article aims to assess the effectiveness of neoliberal economic 
reforms in stabilizing economies and reducing inflation. 
Methods. For the study, I used a comparative analysis. 
Results. The article finds that despite short-term successes in reducing inflation, 
neoliberal reforms have often been accompanied by social costs, such as rising 
inequality and cuts in government spending on social programs. 
Conclusions and Relevance. The article highlights the need for a comprehen-
sive approach that combines neoliberal measures with social protection mecha-
nisms,  which can contribute  to  long-term economic stability.  The use  of  the 
results of the study involves the development of recommendations for countries 
with similar economic problems. 
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