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Аннотация
Предмет. Исламские  финансы в  Чеченской Республике  и  тенденции  в 
данной индустрии.
Цели. Проанализировать текущие процессы,  наблюдающиеся на рынке 
исламских  финансов  Чеченской  Республики  и  сформировать  резервы 
развития.
Методология. Использован  институциональный  подход,  а  также 
стандартные методы научного познания, такие как анализ и индукция.
Результаты. Установлено,  что  на  фоне  экономических  процессов  в 
региональном  аспекте  видны сравнительно  доминантные  тенденции, 
однако компании исследуемого рынка развиваются по одной модели, что 
несколько  сужает  представления  об  исламской  экономике,  а  также 
является сдерживающим фактором развития отрасли, хотя и сглаживается 
тем обстоятельством, что рынок находится в зачаточном положении.
Выводы. Несмотря на значительный удельный вес населения Чеченской 
Республики,  желающего соблюдать  институциональные  ограничения 
конфессионального  характера,  выявлено  рассогласование  спроса  и 
понимания  сути  исламских  финансов,  что  значительно  актуализирует 
просветительскую  работу  в  этом  направлении,  а  также  косвенно 
указывает на важность расширения состава участников рынка. 
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Введение

Социально  ответственный  бизнес  рассматривается  во  многих  научных  работах. 
Встречаются  работы  по  историческому  анализу  социально  ответственного 
инвестирования, по теоретическим аспектам в рамках компаний [1] и целых стран 
[2],  по  корпоративной  ответственности  [3],  по  проблемам  методологического 
характера [4—6]. Однако в последнее время стало актуально исследовать вопросы 
исламского финансирования в  силу различного рода событий на международной 
арене. К тому же объем исламских финансовых активов в мире достиг 4 трлн долл.  
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США. Такие тенденции наблюдаются не только в России, но и там, где мусульмане 
являются меньшинством [7, 8].

Особенностью  исламских  финансовых  активов  является  наличие  ограничений, 
ключевыми из которых являются следующие.

1. Запрет  ростовщичества.  Коранический  запрет  (Коран,  2:275—276;  2:278—279 
и др.)  распространяется  на  ипотеку,  товары  в  кредит,  облигации, 
привилегированные  акции  и  пр.  При  этом  ограничение  касается  всех  сторон, 
отраженных  в  кредитном  договоре.  Тема  ростовщичества  описывается  в 
огромном числе работ, в том числе [9, 10].

2. Запрет  майсира.  Майсир  —  это  игра  со  случайным  результатом,  достижение 
которого  не  зависит  от  умений  участвующих  в  игре  сторон1.  На  основании 
данного  коранического  ограничения  запрещено  страхование,  ставки,  лотерея, 
казино и др.

3. Запрет  гарара.  Гарар  —  это  договорная  неопределенность  для  продавца  и 
покупателя,  а  не  неопределенность  вообще [11].  То  есть  если  одна  из  сторон 
договора  может  быть  в  крайне  невыигрышной  ситуации  в  будущем  при 
наступлении  оговоренного  условия  или  выполнения  какого-то  действия,  тогда 
можно сказать, что в контракте присутствует элемент гарара. Данное ограничение 
распространяется на Forex, фьючерсы, бинарные опционы и многое другое.

4. Запрет на использование некоторых гарантийных инструментов:

• штрафные  санкции.  Известно,  что  это  ключевой  инструмент  в  борьбе  с 
неплательщиками, при этом ряд авторов заявляют, что такие санкции должны 
быть ощутимыми по сравнению с суммой кредита, однако в исламском праве 
это запрещено [12];

• банковская  гарантия.  В  своей  основе  она  дозволена,  но  наличие  комиссии
за  гарантию  банка  выводит  данный  финансовый  инструмент  из  разряда 
разрешенных;

• упущенная  выгода.  Данный  термин  не  так  широко  освещен  в  научной 
литературе [13]. В исламском праве любой ущерб может быть возмещен лишь
в пределах фактически признанных убытков.

5. Запрет на обманные действия.  В Коране ясно запрещен обман: «Соблюдайте в 
мерах  и  весах  справедливость  (не  обманывайте  в  торговле),  не  уменьшайте 
имущество людей (не нарушайте их права)… (Коран,  11:85).  В хадисах также 
множество упоминаний на этот счет (например, ат-Тирмизи, № 1209).

1 The Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions Shari’ah Standards. Manama, 
The Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions, 2015, 1262 p.
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Существуют четыре ключевые группы договоров в исламской экономике:

1) инвестиционные: мушарака, мудараба;

2) торговые: мурабаха, мусавама, салям, истисна;

3) финансовые: кард аль-хасан, иджара;

4) трудовые: иджара, вакала.

Развитие  исламских  финансов  связано  с  определенными  трудностями,  однако 
многие  страны  показывают  значительный  результат,  когда  появляются 
законодательные  условия.  Функционирующие  в  настоящее  время  компании 
действуют в рамках Гражданского кодекса РФ, но всегда существует вероятность 
возникновения проблем со стороны Банка России, поскольку контроль финансовых 
операций — это прерогатива именно данного института. 

Еще  в  2015  г.  в  Государственную  Думу  РФ  внесли  законопроект,  устраняющий 
препятствия для полноценной реализации идеи исламского банкинга, хотя в центре 
такого  предложения  фигурировала  необходимость  привлечения  иностранных 
инвестиций  из  мусульманских  стран.  В  ходе  обсуждения  проблемы  двойного 
налогообложения  компаний,  занимающихся  финансированием  по  нормам 
исламского  права,  вставал  вопрос  о  появлении  федерального  закона,  который 
устранил  бы  высокое  ценообразование  и  ряд  других  проблем  в  индустрии 
исламских финансов на территории России. 

Лишь  в  2022 г.  подготовлен  законопроект  о  деятельности  по  партнерскому 
финансированию, а также сопутствующие к нему законы, суть которых сводилась
к  созданию  новых  некредитных  финансовых  организаций  партнерского 
финансирования  во  главе  с  Центральным  банком  РФ  со  всеми  вытекающими 
особенностями.  Тестирование  данного  закона  предполагается  на  базе  Чеченской 
Республики,  Дагестана,  Татарстана  и  Башкортостана.  Закон  уже  сегодня 
воспринимается по-разному. Все это актуализирует обсуждаемый вопрос.

Материалы и методы исследования

Вопросы  объема  рынка  исламских  финансовых  услуг  в  региональном  разрезе 
практически  не  исследованы  в  российской  научной  среде,  что  отчетливо 
проявляется  в  катастрофически  малом  количестве  научных  разработок. 
Немаловажную составляющую в развитии исследуемого рынка играет оценка этого 
сегмента.  Сегодня  отсутствуют  какие-либо  данные  о  нем.  Все  материалы 
исследования добыты путем наблюдения. На основе институционального подхода
с  учетом  полученных  данных  можно  проанализировать  влияние  институтов  на 
деятельность рынка исламских финансов Чеченской Республики.

1516
Ш.А. Шовхалов / Финансы и кредит, 2023, т. 29, вып. 7, стр. 1514—1531

https://www.fin-izdat.ru/journal/fc/



Sh.A. Shovkhalov / Finance and Credit, 2023, vol. 29, iss. 7 pp. 1514–1531

Структурно  выделим  четыре  ключевых  элемента  рынка  исламских  финансов: 
исламский банкинг, исламское страхование, исламские ценные бумаги и исламские 
фонды (рис. 1).

Следует  заметить,  что  более  60%  активов  исламского  банкинга  находятся  в 
Малайзии,  Саудовской  Аравии  и  Иране.  Доминирующие  позиции  в  отношении 
сукука занимают Саудовская Аравия (21%),  Индонезия (19%) и Малайзия (17%). 
Как видно из анализа, в топе ведущих игроков лишь мусульманские страны, однако 
следует заметить, что существует успешный опыт развития индустрии исламских 
финансов  и  в  немусульманских  странах.  Например,  Великобритания  является 
ведущей страной Запада по развитости индустрии исламских финансов, при этом 
количество мусульман не превышает 10% от общей численности населения.

Россия  не  столь  успешна  на  рынке  исламских  финансов,  однако  внутри  страны 
можно  выделить  ключевые  регионы,  которые  наиболее  преуспели  в  этом 
направлении: Чеченская Республика, Республика Татарстан и Республика Дагестан. 
Наибольший  рост  по  количеству  компаний  показывает  именно  Чеченская 
Республика, поэтому сконцентрируем на ней анализ.

На 1 января 2022 г. население Чеченской Республики составило 1 533,9 тыс. чел., 
при этом большая часть  относится  к  мусульманам (чеченцы,  кумыки и аварцы). 
Этот  факт  также явился  причиной  того,  что  в  Чеченской Республике  исламский 
фактор играет важнейшую роль. Отметим несколько существенных обстоятельств в 
этом отношении.

1. Развитая система образования по исламскому направлению: 

• два  высших  учебных  заведения:  «Курчалоевский  исламский  институт
им. А.-Х. Кадырова» и «Российский Исламский университет им. Кунта-Хаджи»;

• 6  школ  хафизов  в  г. Грозном,  г. Аргуне,  г. Гудермесе,  г. Урус-Мартане, 
с. Центарой и с. Беной;

• 20 средних специальных духовно-образовательных учреждений;

• большое число обучающих центров.

2. Высокая концентрация мечетей: всего 1 200, то есть 1 мечеть на каждые 1 250 
чел.

3. Рынок товаров и услуг с религиозными особенностями мусульманского типа:

• продаваемое мясо чаще всего халяль;

• отсутствует продажа свинины;

• серьезнейшие ограничения на продажу алкоголя;
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• раздельные общественные пляжи;

• раздельные бассейны;

• раздельные фитнес-центры и пр. 

С  2005 г.  наблюдается  серьезный  рост  валового  регионального  продукта  в 
Чеченской Республике (рис. 2). Региональная структура ВРП республики составляла 
в 2022 г. 0,2%. В структуре валового регионального продукта Чеченской Республики 
выделим наиболее значимые элементы (рис. 3). 

В  начале  2023  г.  в  Чеченской  Республике  функционировал  ряд  организаций, 
работающих в лоне индустрии исламских финансов (табл. 1).

Результаты

Проведенный  анализ  показал  ряд  особенностей  развития  рынка  исламских 
финансовых услуг Чеченской Республики.

Он  развивается  стремительно,  но  довольно  однобоко,  как  видно  из  полученных 
данных.  Например,  в  Татарстане  количество  подобных компаний  меньше,  но их 
спектр работы гораздо шире. Так, Финансовый дом «Амаль» принимает инвестиции 
от физических и юридических лиц по самым разным тарифам (табл. 2), чего мы не 
наблюдаем в Чеченской Республике.

На  фоне  традиционной  банковской  системы  предоставленные  данные 
свидетельствуют о зачаточном положении исламских финансов. Так, в Чеченской 
Республике  в  2022 г.  было  два  филиала  кредитных  организаций,  одно 
представительство  и  46  дополнительных  офисов.  При  этом  на  данном  фоне 
интересным  представляется  рост  кредитов  у  жителей  Чеченской  Республики 
(табл. 3).

Одной из важных проблем развития рынка является финансовая безграмотность. 
Проведенные  опросы  молодежи  Чеченской  Республики  указывают  на  различия
в источниках информации об исламских финансах (рис. 4).

Безусловно,  что  два  социологических  опроса,  в  которых  участвуют  разные 
респонденты с точки зрения возрастных групп, не должны сравниваться, так как это 
некорректно. Но в данном случае для нас важен тот факт, что нынешний опрос не 
охватывал все группы населения, поскольку была поставлена задача иного порядка, 
но  очевидно,  что  молодое  поколение  более  осведомлено  о  вопросах  исламской 
экономики,  что  отчетливо  проявляется  в  ответе  «У меня  вообще  нет  знаний  об 
этом»:  в  2012 г.  — 46%,  в  2022 г.  — 10%.  К тому же,  в  Чеченской Республике 
большое  влияние  оказывает  категория  «мечеть»,  как  об  этом  заявило  18% 
респондентов, и чего не наблюдалось в 2012 г.
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Центральным вопросом является глубина влияния религиозного фактора в жизни 
молодежи Чеченской Республики (табл. 4). 

Итак,  наблюдается  высокая  степень  влияния  конфессионального  признака  на 
экономическое поведение молодежи.

Вместе с анкетными данными респонденты ответили на 25 вопросов по исламской 
экономике. В результате выяснилось, что 93% сделало более 6 ошибок, 7% — до 5 
ошибок, при этом не было никого, кто прошел бы тест без ошибок (табл. 5). Важно 
подчеркнуть, что тест является простым по уровню сложности темы.

Институциональные  проблемы.  Среди  проанализированных  компаний  лишь 
несколько имеют эксперта, контролирующего соответствие исламскому праву, хотя 
вопросы  риск-менеджмента  актуальны  для  таких  компаний  в  силу  высокой 
важности  имиджа  для  них  [14,  15].  Среди  всех  лишь  у  одной  компании  — 
«Фаворит 13»  —  в  наличии  сертификат  соответствия  деятельности  нормам 
исламского  права,  выданный  Духовным  управлением  мусульман  Чеченской 
Республики. 

Другие  сотрудники  организаций  не  обязаны  иметь  специального  образования  в 
исламском  направлении,  однако  на  практике  зачастую  менеджеры  компаний  не 
знают  важных  тонкостей.  В  остальном  такие  компании  схожи  с  обычными 
финансовыми институтами, кроме некоторых важных деталей: особенности работы 
в пятницу по причине наличия пятничной молитвы, уменьшение рабочего дня в 
месяц обязательного поста и условия для совершения ежедневной молитвы, хотя 
это носит несистемный характер. 

Выводы

Таким образом, существует ареал проблем развития рынка исламских финансовых 
услуг  в  Чеченской  Республике.  Если  говорить  о  перспективах,  сложно 
спрогнозировать  рост  количества  игроков,  особенно  с  учетом  неясности  с 
законодательными инициативами. 

Важно подчеркнуть, что однобокое использование инструментов не говорит о том, 
что в дальнейшем не будут применены иджара или сукук [16, 17], причем такую 
вероятность анализировали различные авторы [18].

Из  полученных  данных  видно,  что  в  жизни  молодежи  Чеченской  Республики 
религиозный фактор играет  важнейшую роль,  студенты видят  себя  в  будущем в 
абсолютном  большинстве  теми,  кто  соблюдает  принципы  исламской  экономики.
Но  наряду  с  этим  результаты  тестирования  показали,  что  уровень  знания 
респондентов  невысокий.  Именно  поэтому  усиливается  роль  образовательной 
деятельности  в  этом  направлении  [19].  В  регионе  планируется  открытие 
образовательных  программ  на  базе  Чеченского  государственного  университета 
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им. А.А.  Кадырова,  связанных  с  исламской  экономикой,  но  на  это  потребуется 
много времени. 

В  качестве  позитивной  тенденции  следует  выделить  сертификацию  компаний
на  анализируемом  рынке.  Обычно  отдельные  начинания  становятся  обыденной 
практикой.

Таким  образом,  индустрия  исламских  финансов  в  Чеченской  Республике 
стремительно  растет,  но  по  сравнению  с  традиционной  системой  находится  на 
начальном этапе становления. Существующие проблемы преодолимы, однако нужна 
ясная политика и понятные законодательные рамки.
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Таблица 1
Коммерческие организации на рынке исламских финансов в Чеченской Республике в 2022 г.

Table 1
Commercial organizations in the Islamic finance market in the Chechen Republic in 2022

Компания Инструменты финансирования других лиц
Фаворит 13 Мурабаха (недвижимость, транспорт и пр.)
FinCity Мурабаха (бытовая техника, телефоны и пр.)
ФинИнвест Мурабаха (недвижимость, транспорт и пр.)
Фонд им. шейха Зайеда Мурабаха (оборудование, транспорт и пр.)
Баракат Мурабаха, кард
ТД Баракат Мурабаха (бытовая техника, телефоны и пр.)
Тиджара Мурабаха (бытовая техника, мебель и пр.)
Риба.нет Мурабаха (бытовая техника, мебель и пр.)
ПроФинанс Мурабаха (транспортные средства, мебель и пр.)
ШамФинанс Мурабаха (бытовая техника, телефоны и пр.)
Р95 Мурабаха (бытовая техника, телефоны и пр.)
МегаРассрочка Мурабаха (бытовая техника, телефоны и пр.)
Khalim Мурабаха (бытовая техника, телефоны и пр.)
Esnad finance Мурабаха (бытовая техника, телефоны и пр.)
Имам Мурабаха (бытовая техника, телефоны и пр.)

Источник: авторская разработка 

Source: Authoring 

Ш.А. Шовхалов / Финансы и кредит, 2023, т. 29, вып. 7, стр. 1514—1531
https://www.fin-izdat.ru/journal/fc/ 1521



Sh.A. Shovkhalov / Finance and Credit, 2023, vol. 29, iss. 7 pp. 1514–1531

Таблица 2
Тарифы для инвесторов в финансовом доме «Амаль»

Table 2
Tariffs for investors in the financial house "Amal"

Тариф Минимальный 
вход, руб.

Доля в 
прибыли, %

Доходность, 
%

Срок Выплаты

Дополнительный 
доход

100 000 35 8,64 От 12 месяцев Ежемесячно

Будущие цели 50 000 40 10,05 От 6 месяцев В конце срока 
договора

Пассивный 
доход

3 000 000 50 12,35 От 12 месяцев Ежемесячно

Добро 
возвращается

100 000 40 12,35 От 12 месяцев В конце срока 
договора

Направление на 
Каабу

100 000 40 9,82 От 12 месяцев В конце срока 
договора

Юный инвестор 5 000 30 7,41 От 12 месяцев В конце срока 
договора

В деле 500 000 30 х До 6 месяцев В конце срока 
договора

Новые 
горизонты

от 10 000 000 50 х Более 6 
месяцев

В конце срока 
договора

Источник: авторская разработка 

Source: Authoring 

Таблица 3
Выданные кредиты в Чеченской Республике на начало года, млн руб. 

Table 3
Loans issued in the Chechen Republic at the beginning of the year, million RUB

Вид кредита 2020 г. 2021 г. Отклонение Темп роста, %
Кредиты юридическим лицам 21 880 23 249 1 369 106,3
Кредиты физическим лицам 28 721 34 426 5 705 119,9
Жилищный кредит 2 576 5 422 2 846 210,5

Источник: авторская разработка 

Source: Authoring 
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Таблица 4
Глубина влияния религиозного фактора в жизни молодежи Чеченской Республики в 2022 г.

Table 4
The depth of influence of religious factor in the life of the youth of the Chechen Republic in 2022

Вариант ответа Количество ответивших, %
Деятельность членов семьи соответствует исламскому праву?

Да 89
Нет 3
Не знаю 8

Вы откажетесь от работы, если узнаете, что она противоречит исламскому праву?
Да, в любом случае 86
Да, если найду другое место работы 14
Нет, ни в коем случае 0

Вы выберете более прибыльный бизнес, но противоречащий исламскому праву или менее  
прибыльный, но согласно исламскому праву?

Более прибыльный бизнес, но не по Шариату 1
Менее прибыльный бизнес, но по Шариату 93
Все равно 6

Источник: авторская разработка по данным анкетирования

Source: Authoring, based on the survey 

Таблица 5
Удельный вес ошибок в каждом вопросе, %

Table 5
Proportion of errors in each question, percentage

Номер вопроса Количество сделавших ошибку в этом вопросе 
(жирным выделен верный вариант)
а б в г

1 17 31 33 19
2 2 76 4 18
3 12 33 19 36
4 12 12 68 8
5 5 45 25 25
6 12 82 4 2
7 2 11 63 24
8 23 3 11 63
9 8 60 17 15
10 26 7 0 67
11 53 31 10 6
12 5 53 36 6
13 72 13 2 5
14 28 6 7 59
15 17 2 8 73
16 48 35 5 12
17 79 4 9 8
18 5 72 8 15
19 20 56 14 10
20 17 5 76 3
21 22 59 8 11
22 92 5 2 1
23 20 45 23 12
24 24 68 5 2
25 15 50 11 24

Источник: авторская разработка на основании данных тестирования

Source: Authoring, based on testing 
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Рисунок 1
Структура исламских финансов в мире в разрезе основных продуктов

Figure 1
The structure of Islamic finance in the world in terms of main products

Источник: авторская разработка на основании данных Financial services industry stability report

Source: Authoring, based on Financial Services Industry Stability Report data

Рисунок 2
Динамика валового регионального продукта Чеченской Республики, млн руб.

Figure 2
Dynamics of gross regional product of the Chechen Republic, million RUB

Источник: авторская разработка на основании данных Федеральной службы государственной 
статистики

Source: Authoring, based on Rosstat data 
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Рисунок 3
Структура валового регионального продукта Чеченской Республики

Figure 3
The structure of gross regional product of the Chechen Republic

Источник: авторская разработка на основании данных Федеральной службы государственной 
статистики

Source: Authoring, based on Rosstat data 

Рисунок 4
Источник знаний по исламской экономике у мусульман в 2022 г.

Figure 4
The source of knowledge of Islamic economics among Muslims in 2022

Источник: авторская разработка по данным анкетирования

Source: Authoring, based on the survey 
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Abstract
Subject. The article considers trends in the Islamic finance industry, using the 
case of the Chechen Republic.
Objectives. The aim is to analyze current processes observed in the Islamic 
finance market of the Chechen Republic and, on this basis, to form reserves of 
development.
Methods. The study rests on institutional approach enabling to analyze the 
influence  of  institutions  on  activities  of  the  Islamic  finance  market  of  the 
Chechen Republic, and also employs standard methods of scientific cognition, 
like analysis and induction.
Results. The analysis of the Islamic finance market of the Chechen Republic 
found that  relatively dominant  trends are visible against  the background of  
economic  processes  in  the  regional  aspect,  however,  the  companies  of  the 
market  under  study  are  developing  according  to  the  same  model.  This 
somewhat narrows the understanding of the Islamic economy and acts as a 
deterrent to the development of the industry, although mitigated by the fact  
that the market is in its infancy.
Conclusions. The study revealed a mismatch of demand and understanding of 
the essence of Islamic finance, which significantly updates awareness-building 
in this direction, and implicitly points to the importance of expanding market 
participation.
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