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Аннотация
Предмет. Создание на территории России аналогов зарубежных свободных экономических
зон  развития,  таких  как  территории  опережающего  социально-экономического  развития,
актуализирует  проблемы  анализа  оценки  эффективности  их  финансовой  устойчивости,
формирования методологии оценки цикличности их развития.
Цели. Выявление  методологии  анализа  и  оценки  цикличности  финансовых  рисков
территорий опережающего развития.
Методология. Исследование проведено с помощью логического, экономико-статистического,
экономико-математического  анализа,  с  применением  вероятностных  методов  экспертных
оценок.  Рассмотрены  основные  инструменты  и  методы,  необходимые  для  успешной
реализации стратегии финансовых рисков  на  территориях опережающего развития.  Среди
методов  и  инструментов,  способствующих  оценке  цикличности  финансовых  рисков,
рассматриваются  оценка  финансовых рисков,  оценка  конкурентных преимуществ  региона,
эконометрическое  моделирование  и  др.  Для  оценки  цикличности  в  моделировании
финансовых  рисков  предложено  использовать  авторский  метод,  основанный  на  анализе
эконометрических множественных моделей регрессии.
Результаты. Предложена  методика  оценки  цикличности  в  моделировании  финансовых
рисков предприятий территорий опережающего развития, позволяющая на этапе финансового
планирования бизнес-процессов оценить финансовые риски, представить риски нескольких
этапов в виде цикличной многофакторной модели. Полученные результаты можно применить
как  в  оценке  финансовой  устойчивости  предприятий,  расположенных  на  территориях
опережающего социально-экономического развития, так и на региональном уровне.
Выводы. Сделаны выводы о том, что для более гибкого развития территорий опережающего
развития  необходимо  провести  структурные  реформы  в  управленческом  аппарате,  ввести
инструмент  мониторинга  финансовых  рисков  и  финансовой  устойчивости  предприятий,
ведущих хозяйственную деятельность на  территориях опережающего развития;  страховать
риски экзогенных факторов и их финансовых последствий.
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Исследованием  методологии  анализа
государственного  и  рыночного  регулирования
экономики,  выявлением  механизмов  активизации
финансовой  устойчивости  предприятий  и
регионов в России занимались такие ученые, как
Л.И. Абалкин,  А.Я. Лившиц,  Н.А. Адамов  [1],
С.Н. Сильвестров,  М.А. Батьковский,
К.Н. Мингалиев  [2],  Т.Н. Седаш,  E.Б. Тютюкина
[3],  Ю.В. Яковцов  и  др.  Выявление  методов
моделирования финансового рынка с применением
нелинейных  динамических  систем  отражено  в
работах  Е.Н. Калайдина,  М.C. Дюдина  [4]  и  др.
Исследования  современных  зарубежных
экономистов  анализа  финансовых  рисков
затрагивают  различные  научные  сферы:
банковские  кредитные  риски  предприятий
(A. Franklin,  E. Carletti,  M. Robert [5]),

экономические  циклы  и  ужесточение  в  период
кризисов финансового контроля (R. Baodong [6] и
др.).  Однако  научные  исследования  зарубежных
ученых  не  охватывают  актуальную  сферу
цикличности в моделировании финансовых рисков
территорий  опережающего  развития,  либо  зон
экономического развития.

Понятие  риска  – одно  из  центральных в  теории
финансов,  финансового менеджмента  и  практике
применения  методологий  оценок  финансовых
показателей  в  сфере  финансового  менеджмента.
Риск  –  это  философская,  историческая  и
экономическая  категория.  В  Европе  она
встречается  в  средневековых  источниках,  и
главная  сфера  ее  применения  –  мореплавание  и
морская торговля. Существует предположение, что
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понятие  «риск»  начинают  употреблять  для
обозначения  проблемной  ситуации,  которая  не
могла  быть  достаточно  полно  выражена  уже
имеющимися в наличии словами. Одна из версий
происхождения  слова  «риск»  –  от  французского
слова risque, то есть опасность. Своим появлением
понятие «риск» обязано желанию людей оценить
степень опасности [7,  c. 63]. Согласно толковому
словарю  русского  языка  В. Даля  термин
«рискнуть» определяли как «отважиться, идти на
авось».

В  подтверждение  версии  происхождения  слова
«риск»  от  греческих  rizikon  (скала),  rhiza
(подножие горы), первоначальное значение глагола
«рисковать»  означало  объезжать  утес,  скалу,
лавировать между скал: чем ближе к  скалам, тем
короче путь, но тем он и опасней [8, с. 385].

Формирование действенной системы мониторинга
и  анализа  финансовых  рисков  предприятия
(корпорации)  предполагает  получение
всесторонних  характеристик  и  выработку  на  их
основе  стратегического  и  тактического  плана
мероприятий [9, с. 175]. Влияние внешней среды
значительно увеличивает риск неопределенности.
[10,  с.  86]  Однако этот  риск  можно представить
как предсказуемый и непредсказуемый (например,
техногенный и т. д.) [11]. 

В  финансовой  литературе  понятие  «риск»
трактуется  неоднозначно.  По  мнению
Л. Ниворожкиной,  Т. Синявской  и  Д. Новикова,
под подверженностью финансовым рискам нужно
понимать  свойство  индивида,  заключающееся  в
возможности  попасть  в  ситуацию  потери
финансовых ресурсов при осуществлении каких-
либо видов финансовой активности [12, c. 215].

Если  попытаться  систематизировать  позиции
ученых по  критерию общего,  то  риском следует
называть  неопределенность  (вид
неопределенности) результатов достижения целей
конкретных  хозяйственных  операций,
допускающую  существование  негативного
варианта  для  субъекта.  Риск  составляет
объективно неизбежный элемент принятия любого
управленческого  решения  в  силу  того,  что
неопределенность  выступает  неотъемлемой
характеристикой  условий  хозяйствования
[13, c. 73].

Вероятность  возникновения  негативных
финансовых последствий представляется в  узком
смысле  как  потеря  дохода,  части  активов  либо
неисполнение обязательств в условиях частичной
либо  полной  неопределенности  в  работе

хозяйственной  деятельности  предприятия
[14,  c.  186].  Согласно  расширенной  трактовке,
которая  положена  в  основу  исследования,
финансовые  риски  определяются  как  риски,
возникающие  в  связи  с  движением  финансовых
потоков  в  условиях  неопределенности,
последствия которых могут быть представлены в
денежном выражении [15, c. 34].

В  научной  литературе  используют  различные
классификации  рисков,  концептуальная  основа
которых принципиально не расходится.  Наиболее
существенными  элементами,  положенными  в
основу классификации рисков, являются: 

• время; 

• основные факторы возникновения рисков;

• характер  учета  рисков  и  характер  их
последствий (рис. 1).

Управление  риском  уже  второе  десятилетие
выделяется  как  самостоятельный  вид
профессиональной  деятельности,  который,  по
нашему мнению, сформировалось за последние 15
лет  как  экономическая  отрасль,  ее  обслуживают
институты  специалистов,  страховые  компании,
финансовые  менеджеры,  менеджеры  по  риску,
специалисты по страхованию [16, c. 101].

По  времени  возникновения  риски  делятся  на
ретроспективные,  текущие  и  перспективные.
Качественный  анализ  ретроспективных  рисков
предприятий и корпораций, оценка их характера и
методологии  снижения  позволяет  более  точно
прогнозировать  текущие  и  перспективные  риски
[17, c. 66].

По  факторам  возникновения  риски
подразделяются  на  политические  (страновые)  и
экономические  (коммерческие).  Политические
(страновые)  риски  обусловлены  изменением
политической  обстановки,  влияющей  на
производственную  деятельность  предприятия
(корпорации),  расположенной  на  территории
определенного  государства  и  имеющего
международные  хозяйственные  связи  с
предприятиями других государств [18]. 

Экономические  (коммерческие)  риски
обусловлены  неблагоприятными  изменениями  в
экономике предприятия или в экономике страны.
Достаточно  распространенным  видом
экономического  риска,  в  котором
сконцентрированы  частные  риски,  является
изменение  конъюнктуры  рынка  [19,  с. 39],
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несбалансированная ликвидность (невозможность
своевременно  выполнять  платежные
обязательства), изменение уровня управления и др.
Все  перечисленные риски связаны между  собой,
что  позволяет  при  их  оценке  применять
современный математический инструментарий, но
на практике их не всегда разделяют [20, c. 200]. 

Согласно  Федеральному  закону  от  29.12.2014
№ 473-ФЗ  «О  территориях  опережающего
социально-экономического развития в Российской
Федерации»  (в  ред.  Федерального  закона  от
13.07.2015 № 213-ФЗ), территории опережающего
развития  (ТОР)  –  это часть  территории субъекта
Российской  Федерации,  на  которой
устанавливается особый правовой режим ведения
предпринимательской  и  других  видов
деятельности:  льготные  налоговые  условия,
упрощенные административные процедуры и т. д.
Причина  создания  ТОР  –  стимулирование
потенциалов  региона  (его  части),  моногородов  к
активизации  хозяйственно-экономической
деятельности,  существенного  положительного
рывка  в  финансово-экономических  показателях.
Проблемы  финансовой  устойчивости  и
финансовых  рисков,  присущие  многим
хозяйствующим  субъектам,  автоматически  не
снимаются  при  переходе  региона  в  ТОР. Анализ
природы  и  структуры  финансовых  рисков  ТОР
требует  рассмотрения  преемственности  и
последовательности  в  исследовании  финансовых
рисков  предприятия,  сталкивающегося  с
внутренними и внешними воздействиями. 

Внешние риски непосредственно не обусловлены
деятельностью  предприятия  [21,  c. 127].  На
вероятность их появления и глубину последствий
влияют  экономические,  геополитические,
демографические,  социальные,  географические
факторы и риски. 

На  внутренние  риски,  обусловленные
деятельностью  самого  предприятия,  влияют
деловая  активность  руководства  предприятия,
производственный  потенциал,  технический
уровень  оснащенности,  инвестиционный  климат
отрасли [22,  c.  440], степень производительности
труда, организация техники безопасности и другие
факторы [23].

Обязательным  критерием  финансового  риска
является  его  проявление  именно  в  рамках
реализации финансовых отношений [24, c. 47]. На
основании  этого  предложена  трехуровневая
система  финансовых  рисков  предприятия
(рис. 2, 3).

Для  оценки  финансовых  рисков  предприятий  и
корпораций,  расположенных  на  территории
опережающего  развития,  рассмотрим  объект  и
субъект таких рисков.

Объектом,  на  который  направлены  финансовые
риски  предприятий  и  корпораций,  являются
собственные  и  привлеченные  финансовые
средства  предприятия,  используемые  для
хозяйственной  и  инвестиционной  деятельности
[25, с. 79]. 

Субъектом финансовых рисков становятся:

1) сами предприятия (корпорации);

2) инвесторы предприятия;

3) потребители  и  потенциальные  потребители
продукции (услуг) предприятий (корпораций);

4) территории  опережающего  развития,  на
которых хозяйствуют предприятия;

5) отрасли  региона,  на  которых  в  основном
отражаются  финансовые  результаты
деятельности предприятий.

На  каждом  из  уровней  финансовый  риск
необходимо учитывать, оценивать и анализировать
[26, c. 40]. Природа финансового риска такова, что
основным  и  главным  параметром  при  оценке
финансового  риска  является  неопределенность  в
конечном  финансовом  потоке  [27,  c. 103].
Существует два основных подхода к определению
понятия  финансового  потока  [28].  На  практике
принят  подход  формирования  и  распределения
финансовых  потоков  по  направлениям
деятельности  предприятия:  операционной,
инвестиционной и финансовой [29, c. 29].

Одним  из  наиболее  важных  условий  успешной
деятельности  ТОР  становится  обеспечение
попадания финансовых показателей предприятий в
зону  (коридор)  финансовой  устойчивости,  что
достигается  обеспечением  рассчитанных  для
предприятия ТОР предельных колебаний разности
между  финансовым  источником  и  финансовым
стоком [30, c. 145]. 

Аналитическая  модель  расчета  финансовых
потоков  предприятия  ТОР  может  быть
представлена в следующем виде:

DP n =DPinv
n + DP fin

n + DP opr
n ,

где  DP n  –  интегрированный финансовый поток
n-го периода; 
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DPinv
n  –  финансовый  поток  n-го  периода  по

инвестиционной деятельности; 

DP fin
n  –  финансовый  поток  n-го  периода  по

финансовой деятельности; 

DP opr
n  –  финансовый  поток  n-го  периода  по

операционной деятельности.

Общую  модель  расчета  ключевых  показателей
финансовых потоков (чистый финансовый поток и
остаток финансовых средств на конец выбранного
периода) можно представить следующим образом
[31, с. 210]:

ЧДП=∑ ПДП i−∑ОПД j ,

где  ЧДП –  чистый  финансовый  поток  от
деятельности предприятия; 

∑ПДП i  – источник финансовых потоков; 

∑ОПД j ,  – отток (расход)  финансовых потоков
по сферам деятельности.

Математическая  модель  определения  конечного
остатка  финансовых  средств  может  иметь
различные  виды  [32,  с. 69].  Так,  анализ
устойчивости дефицита государственного бюджета
Испании,  проведенный  Оскаром
Бaё-Рубио и  Гарменом Диас-Ролданом с  1850  по
2000 г.  с  использованием  коинтегрированной
регрессионной  модели  и  нелинейного
представления  поведения  фискальных  органов
Испании показал наличие устойчивости дефицита
в указанные годы [33, c. 266].

Одной  из  важнейших  является  модель,
характеризующая  взаимосвязь  показателей
финансовых  потоков  и  финансового  результата
организации.  Для  расчета  будем  использовать
частные  коэффициенты  корреляции  [34,  с. 7].
Теоретические исследования авторов показывают,
что  в  подобных  функциональных  моделях
присутствует  некоторая  цикличность  [35,  c. 151].
Для  более  глубокого  анализа  исходной
информации  авторы  рекомендуют  использовать
инструментарий  частных  корреляций,  то  есть
выявление  с  их  помощью более  точной  тесноты
связи  между  объектами.  Оценивая  степень
устойчивости  финансового  рынка,
методологически  важно  выявить  взаимосвязь
между  циклическим  и  финансовым  кризисом
[36, c. 527].

Чтобы  оценить  уровень  конкурентоспособности
компаний  в  инновационной  среде  ТОР  и

рассчитать  возможный  финансовый  риск
[37,  c. 55],  предлагается  использовать
многофакторную  линейную  модель  зависимости
выручки  организаций  ТОР  от  количества
клиентов, заключивших договора с предприятиями
–  клиентами  этой  организации.  Построение
многофакторной  модели  проведем  на  примере
организации  ООО  «Финансовое  Агентство»,
имеющей  шесть  предприятий-партнеров.  Для
корректного  представления  функциональной
зависимости  выручки  агентства  от  количества
клиентов,  заключающих  договоры  с
предприятиями-партнерами,  проведена  проверка
корреляционной зависимости компонент будущей
модели (рис. 4). Между выбранными параметрами
наблюдается  сильная  корреляционная
зависимость:  0,854  (3-й  и  4-й  параметры);  0,772
(1-й и 2-й параметры). 

Анализ  данных,  представленных  на  рис.  4,
свидетельствует,  что  использование  выбранных
компонент модели не противоречит возможностям
получения  корректной  модели.  Поиск  модели
осуществлялся в виде линейной шестифакторной
модели  (табл.  1)  с  использованием  обобщенного
метода наименьших квадратов.

Для  построения  модели  использовался  метод
матричного  исчисления,  представленный
формулой:

Y =X ×B ,

где Y – общая выручка агентства;

X –  вектор  исходных данных с  дополнительным
столбцом  для  свободного  элемента  модели,
представленный в табл. 2;

B –  вектор  коэффициентов,  который необходимо
найти.

Решения  матричного  уравнения  относительно
вектора B реализуется следующей формулой:

 B = (XT·X)–1(XT·Y).

Таким образом, линейная модель получена в виде:

Y(x1,  x2,  x3,  x4,  x5,  x6)  =  7  320,741  –  14,019x1 +
+  80,410x2 +  42,797x3 +  15,909x4 +  67,903x5 +
+ 52,412x6. (1)

Поиск модели в виде показательной функции дал
слишком  большую  ошибку  аппроксимации
(25,98%),  однако  характеристики  степенной
шестифакторной  модели  оказались  в  пределах
допустимых норм: 
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Y(x1, ...,  x6) = 80,324 · x1
0,1333 · x2

0,1854 ·  x3
0,0391 · x4

0,021 ·
· x5

0,53 · x6
0,223. (2)

Результаты  проведенного  анализа  корректности
полученной степенной и линейной моделей (1), (2)
представлены в табл. 3.

Средняя  ошибка  аппроксимации  полученной
линейной  модели  равна  5,307%,  коэффициент
детерминации R2 = 0,9619, что говорит о хороших
перспективах  возможности  использования
полученной  модели.  Для  степенной  модели:
средняя  ошибка  аппроксимации  равна  9,466%
(табл. 2), коэффициент детерминации R2 = 0,759. 

Опираясь  на  экспертные  оценки  специалистов
агентства,  были  получены  прогнозные  значения
количества клиентов, представленные в таблице 4,
которые будут обслуживаться в ООО «Финансовое
Агентство»  по  различным  шести  предприятиям-
партнерам.

Анализ  прогнозных  значений  (табл.  3)
свидетельствует,  что  в  целом  полученные
результаты соответствуют той же тенденции, что и
экспертные  оценки  специалистов  
ООО  «Финансовое  Агентство»,  но  носят  более
точный количественный характер.

Выявление  цикличности  в  финансовых
показателях  предприятий  ТОР  возможно  с
использованием  коэффициента  множественной
корреляции, который характеризует тесноту связи
между зависимой переменной и независимой. 

Значимость  множественного  коэффициента
корреляции  проверяется  по  таблице  F-критерия
Фишера.  Гипотеза  о  его значимости отвергается,
если значение вероятности отклонения превышает
заданный  уровень  (чаще  α  =  0,1;  0,05;  0,01  или
0,001) [38].

В  финансовой  литературе  показателем  тесноты
связи  между  параметрами  можно  дать
качественную оценку согласно шкале Чеддока: от
слабой связи (0,1–0,3) до достаточно высокой (0,9–
0,99).  Другим  способом  определения
коэффициента цикла является отношение разности
между  текущим  и  минимальным  значением  к
разности  между  максимальным  и  минимальным
значением за рассматриваемый период1: 

1 Дулова И.Н., Дубровский В.Ж., Кузьмин Е.А. Оценка 
финансового риска в прогнозах денежных потоков 
многопродуктового предприятия // Вестник Челябинского 
государственного университета. Экономика. 2011. № 6. С. 105.

K п
ц=

ЧПД п−ЧПД i
min

ЧПД i
max−ЧПД i

min
100, (3)

где ЧПДп – последнее фактическое значение;

ЧПД i
min  – наименьшее из минимальных значений

за период; 

ЧПД i
max  – наибольшее из максимальных значений

за период.

Применим  формулу  (3)  для  расчета
коэффициентов цикличности фактических данных
и данных по моделям из табл. 2. 

Однако,  по мнению авторов,  цикличность можно
связать  с  периодами  функций,  максимально
повышающих  качество модели.  Максимальное
значение периода тригонометрических функций в
модели  цикличности  исследуемого  фактора  (4)
было  предложено  в  связи  с  тем,  что  функции
sin(kx),  cos(kx)  имеют  периоды  (2π / k),  обратно
пропорциональные  величине  k и  охватывающие
меньшие,  пропорциональные  им  периоды
тригонометрических  функций,  которыми  может
быть представлена модель

(4)

Линейную модель можно использовать как тренд,
к  которому,  добавив  периодическую  функцию
k1sin(t)  +  k2cos(t),  где  t – фактор времени, путем
минимизации  суммы  квадратов  остатков  можно
найти  k1 и k2 и  снизить  среднюю  ошибку
аппроксимации  в  степенной  модели  до  8,936%.
При добавлении функций  sin(2t) и  cos(2t) ошибка
аппроксимации  снизилась  до  8,849%,  для
линейной модели – c 4,44 до 3,76%:

Y1 лин = Y – Yлин = k1sin(t) + k2cos(t);

Y2 лин = Y1 лин – Yлин = k3sin(2t) + k4cos(2t).

Далее была получена следующая модель: 

Y1 лин + Y2 лин = 2 585,97sin(t) – 343,64cos(t) +

+ 884,29sin(2t) – 2 597,37cos(2t).

Для  степенной  модели  разности  была  получена
аналогичная  модель  суммы  тригонометрических
функций:

Y1 лин + Y2 лин = 3 641,959sin(t) – 2 381,07cos(t) +

+ 5 367,892sin(2t) – 3 292,44cos(2t).
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Таким  образом,  тренды  линейной  и  степенной
моделей с  циклическими  компонентами
представляются следующими функциями: 

Y(x1, x2, x3, x4, x5, x6, t) = –7 320,741 – 14,019x1 + 

+ 80,410x2 + 42,797x3 – 15,909x4 + 67 903x5 +

+ 52,412x6 + 2 585,97sin(t) – 343,643cos(t) +

+ 884,2926sin(2t) – 2 597,37 cos(2t);

Y(x1, ..., x6, t) = 80,324x1
0,13333 · x2

0,1854 · x3
0,0391 · x4

0,021 ·

· x5
0,53 · x6

0,223 + 3 641,96sin(t) – 2 381,07cos(t) +

+ 5 367,89sin(2t) – 3 292,44cos(2t). 

Проверенные  по  формуле  (4)  линейная  и
степенная  модели  привели  к  коэффициентам
цикличности  2π  (для  линейной) и  π  (для
степенной) моделям. Использование формулы (4)
позволяет  проводить  более  точный  прогноз  с
меньшим объемом компонент в модели.

Стандартные  методы  зачастую  неадекватно
оценивают  рисковые  ситуации  [39,  с.  457].
В  условиях  высокой  волатильности  различных
факторов  риска  авторами  рекомендуется
использование  методов  многофакторного
эконометрического моделирования, методов учета
влияния  изменения  налогового  законодательства
на  степень  финансового  риска  предприятия
[40, с. 49],  методы  оценивания  финансовой
устойчивости  предприятия  [41, с. 131].
Эффективным,  с  точки  зрения  авторов,  является
использование  оптимизации  по  Парето,  которое
может  позволить  учитывать  влияние
эмпирического распределения на максимальные и
минимальные риски.

Рост или снижение значения каждого из критериев
должно приводить, соответственно, к повышению
либо  к  уменьшению  меры  совокупного
финансового риска, в состав которого они входят
[42,  с.  8].  Исходя  из  этого,  векторно-целевая
функция  должна  состоять  либо  из
максимизируемых,  либо  из  минимизируемых
критериев, что позволит не только создать модель

оценки интегрированного финансового риска, но и
провести ранжирование предприятий, входящих в
ТОР в порядке убывания их значимости. 

Применение  многокритериальных  моделей,
основанных  на  разделении  минимизирующих  и
максимизирующих критериев финансового риска,
приводит  к  следующей  теоретической  модели
интегрированного риска: 

F(x) = (F1(x),  F2(x),…,  Fn(x)) =  C1F1(x) +  C2F2(x) +
… + Cn·Fn(x),

которая состоит из минимизируемых критериев: 

Fi(х)  →  min,  i =n1+1, n ,  и,  возможно,
максимизируемых критериев: 

Fi(х) →max, i =1, n1 , n1 ≤ n.

Использование  интегрированной  модели  с
выделением  в  ней  главных  компонент
(ранжированием)  позволяет  выделить  менее
рискованные,  например,  с  точки  зрения
инвестирования  (неполучение  необходимых
ресурсов  будет  вести  к  снижению
конкурентоспособности предприятия [43, c. 2222])
субъектов хозяйствования ТОР.

По мнению авторов,  для более  гибкого развития
территорий  опережающего  развития  и
эффективного  продвижения  проектов  ТОР  в
России необходимо:

• провести  структурные  реформы  в
управленческом  аппарате,  отвечающем  за
подготовку условий к реализацию Федерального
закона от 29.12.2014 № 473-ФЗ «О территориях
опережающего  социально-экономического
развития»;

• ввести  инструмент  мониторинга  финансовых
рисков  и  финансовой  устойчивости
предприятий,  ведущих  хозяйственную
деятельность на ТОР;

• страховать  риски  внешних  факторов  и  их
финансовых последствий для ТОР. 
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Таблица 1

Входная информация по компонентам модели

Выручка Yфакт,
тыс. руб.

Количество клиентов агентства, заключивших договоры с предприятиями
X1 X2 X3 X4 X5 X6

96 630,109 942 0 1260 1272 594 666
64 332,026 744 0 606 870 414 582
57 744,954 606 0 588 672 396 570
51 242,707 534 192 402 588 300 420
47 646,618 468 306 312 516 228 354
64 796,695 870 444 588 1 122 384 420
113 566,585 1 260 522 1 020 1 296 426 846
44 059,015 372 270 60 498 180 420
95 733,880 342 654 246 996 498 510
84 847,320 786 768 192 504 300 330
55 951,380 552 240 6 270 330 678
73 100,539 522 180 0 498 726 600

Таблица 2

Анализ корректности линейной и степенной многофакторных моделей

Год Месяц
Линейная
модель Yлин

Степенная
модель Yст

|Y лин−Y |

Y
100 %

|Y ст−Y |

Y
100% (Y ст−Y )2

2014 Октябрь 92 421,49 79 417,363 4,355 17,813 74 184 527,97
Ноябрь 59 953,86 65 901,943 6,806 2,440 24 033 287,95
Декабрь 65 794,23 66 630,093 13,939 15,387 17 424 165,57

2015 Январь 50 865,21 55 884,268 0,737 9,058 222 607 916,2
Февраль 49 902,82 49 205,820 4,735 3,272 466 495 145,8
Март 71 586,61 81 674,739 10,479 26,048 118 166 031,9
Апрель 113 290,50 111 895,725 0,243 1,471 1 688 503 661
Май 38 055,34 40 034,668 13,626 9,134 946 771 417,3
Июнь 95 700,87 89 520,936 0,034 6,490 350 311 745,2
Июль 81 280,66 69 827,630 4,204 17,702 953 922,21
Август 58 143,54 57 146,478 3,918 2,136 186 536 606,5
Сентябрь 72 656,70 75 027,818 0,607 2,636 17 837 946,08

Среднее 
значение

70 804,319 79 417,363 5,307 9,466 342818864,48

Таблица 3

Прогнозные значения Y по линейной и степенной моделям в 2015 г.

Месяц X1 X2 X3 X4 X5 X6
Линейная
модель Y

Степенная
модель Y

Октябрь 553 227 34 597 799 698 85 974,709 98 965,17
Ноябрь 784 412 189 629 704 805 102 893,902 119 666,40
Декабрь 591 301 167 503 598 721 86 136,826 96 388,89

Таблица 4 

Коэффициенты цикличности фактических данных и моделей

Год Месяц
Коэффициент цикличности

фактических значений
Коэффициент цикличности

линейной модели

Коэффициент
цикличности

степенной модели
2014 Октябрь – – –

Ноябрь 0 0 0
Декабрь 0 0,180 0,054

2015 Январь 0 0 0
Февраль 0 0 0
Март 35,01 0,510 1
Апрель 100 1 1
Май 0 0 0
Июнь 74,34 0,766 0,689
Июль 58,68 0,575 0,415
Август 17,11 0 0,238
Сентябрь 41,78 0,460 0,487
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Рисунок 1

Существенные элементы классификации рисков 

Рисунок 2

Классификация финансовых рисков территорий опережающего развития
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Рисунок 3

Систематизация характера последствий рисков

Рисунок 4

Матрица корреляционной зависимости количества клиентов агентства по предприятиям

Xi X1 X2 X3 X4 X5 X6

X1 1 0,109 0,772 0,682 0,215 0,541
X2 0,109 1 –0,207 0,098 –0,201 –0,265
X3 0,772 –0,207 1 0,854 0,264 0,481
X4 0,682 0,098 0,854 1 0,389 0,431
X5 0,215 –0,201 0,264 0,389 1 0,517
X6 0,541 –0,265 0,481 0,431 0,517 1
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Abstract
Importance As priority development areas are established in Russia, it gets reasonable to analyze
their  financial  sustainability  assessment,  formulate  the  methodology  for  evaluating  the  cyclical
nature of their development.
Objectives The research forges the methodology for analyzing and evaluating the cyclical nature of
financial risks in priority development areas.
Methods The research is based on the logic, economic and statistical, economic and mathematical
analysis, as well as probabilistic methods of expert assessments.
Results We propose the method for evaluating the cyclical pattern in modeling financial risks of
entities in priority development areas so to assess financial risks, project risks of several steps as a
cyclical multifactor model.
Conclusions and Relevance To make the growth of priority development areas more flexible, it is
necessary  to  conduct  structural  reforms  in  the  administrative  apparatus,  implement  a  tool  for
monitoring financial risks and financial sustainability of companies in priority development areas
and insure against risks of exogenous factors and their financial implications. The findings may be
used to evaluate financial sustainability of entities in priority socio-economic development areas, and
at the regional level.
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